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PROSPECTO DE EMISION DE ACCIONES "ABIES"
BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR SOCIEDAD ANONIMA

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Denominacion del emisor:
Plazo de la sociedad:

Denominacion de la
emision:

Clase de valor:
Naturaleza del valor:
Monto del aumento de

capital social:
Monto de la emision:

Valor nominal de cada
accion:

Cantidad de acciones que

componen el Capital Social:

Cantidad de acciones que
componen el aumento:
Forma de representacion
de los valores:

Bolsa en la que se inscribe
la emision:

Clasificacion de riesgo:

Banco Industrial EL Salvador, Sociedad Anonima
Indefinido

ABIES

Acciones comunes y nominativas de una sola serie
Titulos de participacion en el Capital Social
Veinte millones de délares (US $20,000,000.00)

Cincuenta millones de ddlares de los Estados Unidos de América (US $50,000,000.00) de capital social
suscrito y pagado

Cien dolares de los Estados Unidos de América (US $100.00)

Quinientas mil acciones, comunes y nominativas, todas con iguales derechos
Doscientas mil acciones comunes y nominativas, todas con iguales derechos

Las acciones estan representadas por medio de titulos valores denominados certificados definitivos,
emitidos por la sociedad y que pueden amparar una o mas acciones
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.

La clasificacion de riesgo otorgada por FITCH CENTROAMERICANA, S.A,, es:

Clasificacion de emisor de largo plazo: "EAA-(slv)", Perspectiva Estable

Segun consejo de clasificacion ordinario del 22 de septiembre de 2021 con informacion financiera no
auditada del emisor al 30 de junio de 2021.

RAZONES LITERALES:

La inscripcion de la emision en la Bolsa, no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor.
Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia. Su registro no implica certificacion sobre la

Este Banco ha sido autorizado como sociedad emisora de valores por la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. en sesion numero JD-17/2010, celebrado el 14 de diciembre
de 2010 y por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores en sesion CD-13/2011 del 15 de julio de 2011. Autorizaciones correspondientes al primer aumento de
capital social por $10,000,000.00: 1. Acuerdo de la Junta General extraordinaria y ordinaria de Accionistas del Banco de fecha 21 de febrero de 2013; 2. Acuerdo de Junta
Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., tomado en sesion nimero 02/2014, de fecha 21 de enero de 2014; 3. Autorizacion de registro en el Registro Publico
Bursatil, tomado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion nimero CD-16/2014 del 30 de abril de 2014. Autorizaciones correspondientes
al segundo aumento de capital social por $20,000,000.00: 1. Acuerdo de la Junta General extraordinaria de Accionistas del Banco de fecha 08 de Octubre de 2020; 2. Acuerdo
de Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., tomado en sesion numero 9/2022, de fecha 7 de abril del 2022; 3. Autorizacion de registro en el Registro

calidad del valor o la solvencia del emisor.
Es responsabilidad del inversionista leer la informacion que contiene este prospecto.

Este Banco estd autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero para captar fondos del publico.

AUTORIZACIONES:

Publico Bursatil, tomado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién niumero CD- 54/2021 del 9 de diciembre de 2021.

SOCIEDAD ESTRUCTURADORA Y COLOCADORA: ORIGINADOR:
HENCORP, S.A. DE C.V,, CASA DE CORREDORES DE BOLSA BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA

HENCORP B

BANECoO
S.A. de C.V,, Casa de Corredores de Bolsa ’"”"s T"’Al

ABRIL 2022
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lIl. CONTRAPORTADA

1. Emisor

Nombre: Banco Industrial El Salvador, Sociedad Andnima.

Direccion: Boulevard El Hipddromo Avenida Las Magnolias, Colonia San Benito
#144 San Salvador, El Salvador.

Teléfono: 2213-1700

Pagina web: http://www.bi.com.sv/

Correo electronico: serviciobidbi.com.sv y notificaciones(@bi.com.sv

2. Casa de Corredores de Bolsa y Estructurador

Nombre: HENCORP S.A. DE C.V., Casa de Corredores de Bolsa

Direccidn: Calle Llama del Bosque Pte. S, Urbanizacion Madre Selva 3, Edificio
Avante, Nivel 5, #5-06, Antiguo Cuscatlan, La Libertad.

Teléfono: 2500-6900

Pagina web: http://hencorpcasadebolsa.com.sv/

Correo electronico: rvaldivieso@hencorp.com

3. Superintendencia del Sistema Financiero

Direccion: Calle el Mirador entre 87 y 89 Ave Norte, Edificio Torre Futura, Nivel 16,
El Salvador

Teléfono: 2268-5700

Pagina web: http://www.ssf.gob.sv/

Correo electronico: contacto@ssf.gob.sv

4. Bolsa de Valores de El Salvador, S.A de C.V

Direccion: Edificio Bolsa de Valores, Boulevard Merliot Norte y Av. Las Carretas,
Urbanizacion Jardines de la Hacienda, Antiguo Cuscatlan, La Libertad.
Teléfono: 2212-6400

Fax: 2278-4377

Pagina web: www.bolsadevalores.com.sv

Correo electrdnico: infoldbolsadevalores.com.sv

5. Auditores externos

Nombre: BDO FIGUEROA JIMENEZ & CO, S.A.

Direccion: Calle Arturo Ambrogi, No. 478, Col. Escaldn, San Salvador
Teléfono: (+503) 22186400

Pagina web: https://www.bdo.com.sv/es-sv/home-es

Correo electronico: auditoria@bdo.com.sv

Inscripcion: Consejo de Vigilancia de la Profesion de la Contaduria Publica 'y
Auditoria No. 215



IV. DECLARACION JURADA DE VERACIDAD DE INFORMACION

En la ciudad de San Salvador, a las quince horas del dia veintiuno de abril del dos mil veintidds. Ante mi,
EDGAR ORLANDO ZUNIGA PEREZ, notario de ESTE domicilio, comparece la Licenciada MARIA ALICIA
MAYORGA DE PEREZ AVILA, quien es de cincuenta y siete afios de edad, Licenciada en Administracion
de Empresas, de nacionalidad salvadorefia, del domicilio de Santa Tecla, departamento de La Libertad,
persona a quien conozco y es portador de su Documento Unico de Identidad nimero cero dos tres uno
tres ocho siete nueve — uno y con Numero de Identificacién Tributaria cero seis uno cuatro — dos seis uno
uno seis cuatro — cero cero cuatro - uno, quien actia en nombre y en representacion de su calidad de
Representante Legal de “BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA”, |a cual puede
abreviarse “BANCO INDUSTRIAL, S.A.”, institucion Bancaria de nacionalidad salvadorefia, del domicilio
de San Salvador, con Nimero de Identificacion Tributaria: cero seis uno cuatro — uno dos cero uno uno
cero — uno cero dos - cero, en adelante denominada “la Sociedad” 6 “El Banco”, personeria que doy fe de
ser legitima y suficiente por haber tenido a la vista los siguientes documentos: A) El testimonio de la
escritura publica de modificacion al pacto social, el cual retine a la fecha todas las clausulas que rigen la
vida juridica del Banco, otorgada en la ciudad de San Salvador, a las trece horas del dia tres de enero de
dos mil veintidds, ante los oficios notariales del notario Ricardo Antonio Funes Corpefio, debidamente
inscrito en el Registro de Comercio al nimero CINCUENTA Y CUATRO del liboro CUATRO MIL
QUINIENTOS CUATRO del Registro de sociedades, y de la cual consta: a) que la denominacion,
nacionalidad, naturaleza y domicilio es como ha quedado dicho; b) que su plazo es por tiempo indefinido,
teniendo su existencia legal inicial en virtud de su escritura de constitucion otorgada el doce de enero de
dos mil diez inscrita al nimero diez del libro dos mil quinientos doce del registro dicho; ¢) que dentro de su
finalidad esta la de realizar actos como el aqui otorgado; d) que la direccién, gestion y administracion esta
confiada a una Junta Directiva cuyos miembros duran en funciones por periodos de dos afios pudiendo
ser reelectos; e) que de conformidad a la clausula “trigésima octava”, se puede confiar la representacion
legal del Banco a un Gerente General o Director Ejecutivo, siendo el acuerdo de su nombramiento el que
determine la extension de la representacion; f) que de conformidad a la clausula “trigésima novena’, la
Gerencia General o el Director Ejecutivo tendré la representacion judicial y extrajudicial del Banco, y podra
hacer uso de la firma social cuando asi lo acuerde la Junta Directiva. B) Certificacién expedida por Don
Benjamin Trabanino Llovell conocido por Benjamin Trabanino Llobell en su calidad de Director Secretario
de la Junta Directiva, en la ciudad de San Salvador el dia diez de marzo de dos mil veintidés, y de la cual
consta que en el libro de actas de Junta Directiva que lleva el Banco, se encuentra asentado el punto TRES
literal “a” del acta nimero CIENTO CUARENTA correspondiente a la sesién de Junta Directiva celebrada
en la ciudad de San Salvador el dia diez de marzo de dos mil veintidos, se renové la credencial y
nombramiento de Gerente General del Banco a la Licenciada Maria Alicia Mayorga de Pérez Avila,
confiandole nuevamente la representacion legal del Banco de conformidad a las clausulas trigésima octava
y trigésima novena del pacto social vigente e inscrito del Banco, delegando en la misma para que pueda
firmar actos como el aqui otorgado. Dicha certificacion se encuentra debidamente inscrita en el Registro
de Comercio al numero CIENTO UNO del libro CUATRO MIL QUINIENTOS VEINTIOCHO del Registro de
Sociedades, con fecha diez de marzo de dos mil veintidés; y en tal calidad BAJO JURAMENTO
DECLARA: Que toda informacién remitida a HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa y que
acompafa la solicitud de registro de la Emisién de Acciones denominada ABIES, es veraz, precisa y
completa, que conoce la responsabilidad legal a que esta sujeto en caso de falsedad y que asume el
compromiso de mantener en todo momento, actualizada la informacion ante la Superintendencia del
Sistema Financiero y la Bolsa de Valores de El Salvador y facilitar la informacion requerida por la Ley. Asi
se expresé el compareciente a quien explique los efectos legales de la presente acta notarial que consta
en una hoja; y leido que le fue por mi lo escrito, en un solo acto, sin interrupcion e integramente, ratifica
su contenido y firmamos: DOY FE.




V. PRESENTACION DEL PROSPECTO
San Salvador, 21 de abril del 2022
Estimado (s) Inversionista (s):

En nombre y representacién de Banco Industrial El Salvador, Sociedad Anénima, me es grato
presentar a ustedes el prospecto que contiene informacion relevante de nuestro Banco en El
Salvador, una empresa que a lo largo de estos tltimos diez afios ha apoyado de forma consiste y
estratégica a los diferentes sectores de la economia salvadoreiia.

Banco Industrial El Salvador, Sociedad Andénima, es subsidiaria de Banco Industrial S.A. de
Guatemala, que a su vez forma parte del Grupo BlCapital Corporation (BiCapital), un grupo de
empresas que ofrece a sus clientes, todo un mundo de soluciones financieras entre los que se
destacan: prestamos, depdsitos, inversiones, emisién y colocacion de titulos valores o cualquier
otra operacion activa o pasiva. BiCapital se posiciona en toda la Region con empresas lideres en
Centroamérica, cuya imagen ya ha sido adoptada con éxito en Guatemala en donde abrié sus
puertas al publico en 1968 a través de Banco Industrial S.A., en Honduras con la adquisicion del
cuarto banco mas grande del pais, Banpais en el afio 2007 y luego en El Salvador, convirtiéndonos
asi en uno de los Grupos Financieros Privados mas grandes de Centroamérica con mas de US $
20 mil millones de délares en activos.

Es un honor para nosotros poner a su servicio nuestra capacidad profesional y brindarle el mejor
servicio en materia bancaria, con la solidez y confianza que caracteriza a nuestra Compafiia y
contribuir de esta forma en el progreso de El Salvador.

Atentamente,

Gerente General y Representante Legal



VI. HISTORIAL Y DATOS DEL EMISOR

Denominacion Social: Banco Industrial El Salvador, Sociedad Andnima
Nombre Comercial: Banco Industrial

Direccion de la oficina Boulevard El Hipddromo Avenida Las Magnolias, Colonia
principal: San Benito #144

Teléfono: 2213-1700

Correo Electronico: serviciobi@dbi.com.sv y notificaciones(@bi.com.sv

Pagina Web: http://www.bi.com.sv/

Banco Industrial El Salvador, Sociedad Andnima, es una sociedad privada de
naturaleza andnima de capital fijo y con participacion de inversidn guatemalteca.
Constituida de conformidad con las Leyes de la Republica de El Salvador el 12 de
enero de 2010, inicid operaciones el 13 de julio de 2011, segun autorizacion del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero.

El banco es subsidiario de Banco Industrial, S.A., (Guatemala) y que a su vez es
subsidiaria de Bicapital Corporation, sociedad constituida en la Republica de
Panama. Por un lado, Corporacion Bl fue fundada en el 2003 y es en uno de los
principales Grupos financieros de Centroamérica, con presencia en Guatemala, El
Salvador, Honduras y Panama, contando con mas de US$20,000 millones de activos
y mas de 14,000 colaboradores. Por otro lado, Banco Industrial, S.A. (Guatemala)
emergio en el seno de la Camara de la Industria de Guatemala a finales de la década
de los sesenta, con el propdsito de apoyar al sector industrial del pais y fue fundado
con el respaldo de un centenar de los industriales mas importantes de Guatemala.
En la actualidad, lo que comenzd como un suefo de varios empresarios del sector
industrial guatemalteco ahora cuenta con una red de mas 3,180 puntos de servicio,
se ha convertido en el principal banco del sistema bancario guatemalteco y
actualmente cuenta con calificacién internacional BB- con perspectiva estable de la
agencia calificadora Fitch Ratings.

En El Salvador, Banco Industrial nace con el objetivo de apoyar al sector productivo
del paisy lavision de convertirse en la primera opcion para las empresas y personas
naturales en el desarrollo de sus operaciones en el tridngulo norte, a través de un
servicio agil e innovador. Por un lado, el banco ofrece al mercado salvadoreno un
amplio portafolio de productos financieros de ahorro e inversion, entre los que se
destacan cuentas de depdsitos a la vista, de ahorro, ahorro programado y de
depositos a plazo. Por otro lado, el banco también cuenta con alternativas de
financiamiento crediticio a través de lineas de crédito de capital de trabajo, créditos
hipotecarios, consumo, adquisicion de vehiculo, y también cuenta con servicios de



emision de cartas de crédito, fianzas, transferencias internacionales, colecturia y
operaciones en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre del 2021, el Banco cerrd con broche de oro un ano de excepcional
crecimiento y cuenta con mas de US$450 millones en activos, US$307 millones
colocados en cartera de créditos, US$317 millones en captacién de depdsitos y
posee 8 agencias en activo a lo largo del pais. Durante los mas de 10 anos de
operacion, Banco Industrial El Salvador, Sociedad Andnima ha apoyado a miles de
salvadorenos y salvadorenas en la realizacion de multiples proyectos y suenos,
teniendo un impacto positivo en la economiay brindando un servicio que siempre se
ha caracterizado por su toque humano, agil y practico.

Informacion Relevante Relacionada con la Empresa Controlante

Banco Industrial El Salvador, S.A., es una sociedad privada de naturaleza andnima
de capital fijo y con participacion de inversion guatemalteca. Constituida de
conformidad con las Leyes de la Republica de El Salvador el 12 de enero de 2010,
inicié operaciones el 13 de julio de 2011, segun autorizacion del Consejo Directivo
de la Superintendencia del Sistema Financiero. El banco es subsidiaria de Banco
Industrial, S.A., (Guatemala), quien es a su vez es su principal accionista con el
90.00% de participacion. Otro accionista relevante es Centro de Negocios, SA. con el
7.065% de las acciones.

Banco Industrial, S.A. (Guatemala) emergid en el seno de la Cadmara de la Industria
de Guatemala a finales de la década de los sesenta, con el propdsito de apoyar al
sector industrial del pais y fue fundado con el respaldo de un centenar de los
industriales mas importantes de Guatemala. En la actualidad, lo que comenzd como
un sueno de varios empresarios del sector industrial guatemalteco ahora cuenta
con una red de mas 3,180 puntos de servicio, se ha convertido en el principal banco
del sistema bancario guatemalteco y actualmente cuenta con calificacion
internacional BB- con perspectiva estable de la agencia calificadora Fitch Ratings.

En 2011, como parte de la estrategia de expansion regional de Banco Industrial, S.A.
surge el interés de incursionar en el mercado salvadorefo y es asi como se
constituye Banco Industrial El Salvador, S.A., con el fin de contribuir al crecimiento
del intercambio comercial de servicio en los paises del triangulo norte y potenciar
la dinamica relacion existente entre ambos paises. Es asi como, Banco Industrial El
Salvador nace con el objetivo de apoyar al sector productivo del pais y la vision de
convertirse en la primera opcidon para las empresas y personas naturales en el
desarrollo de sus operaciones en el triangulo norte, a través de un servicio agil e
innovador.



El banco ofrece al mercado salvadoreno un amplio portafolio de productos
financieros de ahorro e inversion, entre los que se destacan cuentas de depdsitos a
la vista, de ahorro, ahorro programado y de depdsitos a plazo. Ademas, el banco
también cuenta con alternativas de financiamiento crediticio a través de lineas de
crédito de capital de trabajo, créditos hipotecarios, consumo, adquisicion de
vehiculo, y también cuenta con servicios de emision de cartas de crédito, fianzas,
transferencias internacionales, colecturia y operaciones en moneda extranjera.

A la fecha, Banco Industrial El Salvador, S.A. cuenta ya con 10 anos de trayectoria
siendo el canal por el cual el grupo ha apoyado a miles de salvadorenos vy
salvadorenas en la realizacion de multiples proyectos y suenos, teniendo un impacto
positivo en la economiay brindando un servicio que siempre se ha caracterizado por
su toque humano, agil y practico
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PLANA GERENCIAL

Presidente Junta Directiva
Gerente General
Auditor Interno
Gerente de Administracion de Riesgos

Gerente de Cumplimiento
Subgerente de Banca Corporativa
Subgerente de Banca de Personas

Subgerente de Créditos
Subgerente de Operaciones
Subgerente de Recursos Humanos y Servicios
Administrativos
Subgerente de Tecnologia
Sugerente Financiero
Subgerente Legal

Julio Ramiro Castillo Arévalo

Maria Alicia Mayorga de Pérez Avila

Félix Antonio Ganuza Garcia
Rolando Ernesto Doradea

Marco David Platero Paniagua
Carmen Elena Meléndez
Raul Ernesto Flores Pérez

Bustamante

Andrea Maria Landaverde Chacdn

Ademir Alfonso Leiva Merlos
Maria José Altamirano Lépez

Mario Roberto Rosales Sandoval
Gabriel Alejandro Flores Lizanne

Edgar Orlando Zuniga Pérez

10



VIIl. INFORMACION RELEVANTE DEL EMISOR

Hechos Relevantes de 2021:

En Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 18 de febrero del ano
2021 se acordo:

a. De las utilidades distribuibles del 2016 pasar como utilidades no distribuibles el
valor de US$134.8.

b. Las utilidades netas del 2020 por US%$2,161.6 distribuir de la siguiente manera:
i. Alareserva legal US$302.9

ii. Dejar en utilidades no distribuibles US$1,858.7 para darle cumplimiento al
Art. 40 de la Ley de Bancos.

c. Designar como auditor externo y auditor fiscal propietario a la firma BDO Figueroa
Jiménezy Co., S.A.

A raiz del fallecimiento del Director Secretario, Lic. José Luis Zablah Touché, en
Junta Directiva 121 del 13-08-2020 se procedid a realizar llamamiento para suplir
en funciones por parte del 3er Director Suplente, Ing. Luis Fernando Prado, y en la
Junta General de Accionistas del 18-02-2021 se procedi¢ a la eleccion de miembro
de Junta Directiva para el periodo 2020-2022 y reestructuracion de la misma por el
tiempo faltante que finaliza en 2022, quedando integrada y reestructurada de la
siguiente manera:

Cargo en Junta Directiva Miembro actual Miembro anterior

Director Presidente Julio Ramiro Castillo Arevalo Julio Ramiro Castillo Arevalo

Director Vicepresidente Jose Antonio Arzu Tinoco Jose Antonio Arzu Tinoco

Director Secretario Benjamin Trabanino Llobell Jose Luis Zablah Touche Hasbun

Primer Director Propietario

Tomas Jose Rodriguez Schlesinger

Tomas Jose Rodriguez Schlesinger

Segundo Director Propietario

Enrique Rodolfo Felipe Escobar Lopez

Benjamin Trabanino Llobell

Tercer Director Propietario

Joaquin Emesto Palomo Avila

Enrique Rodolfo Felipe Escobar Lopez

Primer Director Suplente

Luis Andres Gabriel Bouscayrol

Luis Andres Gabriel Bouscayrol

Segundo Director Suplente

Juan Alfonso Solares Camacho

Juan Alfonso Solares Camacho

Tercer Director Suplente

Luis Fernando Prado Ortiz

Luis Fernando Prado Ortiz

Cuarto Director Suplente

Luis Rolando Lara Grojec

Luis Rolando Lara Grojec

Quinto Director Suplente

Ricardo Ehias Fernandez Ericastilla

Ricardo Elias Fernandez Ericastilla

Sexto Director Suplente

Edgar Abel Giron Monzon

Edear Abel Giron Monzon

La credencial ya se encuentra inscrita con fecha 22/02/2021 al numero 101 L.4327
de Sociedades del Registro de Comercio.

2) Se realizé cambio accionario en el 8% del capital social. Luego de dichos cambios,
de los cuales el que corresponde a Centro de Negocios, S.A., de forma directa por
mas del 1% fue autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero segun
correspondencias oficiales DS-SABAO-766 y DSSABAO-768, el movimiento
accionario fue el siguiente:
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ACCIONISTAS SALIENTES
Nombre de accionista % de participacion | Valor Nominal
4.08330% USS  1,225.0
CONSTRUAGRO, S.A. DE C.V.
0.62500% Uss 187.5
INVERMOBIL, 5.A. DE C.V.
MIRIAM AIDA ZABLAH DE BANDES 0.50000% uss 150.0
CORPORACION ABRIL, S.A. DE C.V. 1.00000% uss 300.0
0.40000% Uss 120.0
JORGE JOSE ZABLAH - TOUCHE HASBUN

JORGE ALFONSO ZABLAH SIRI 0.30000% uss 90.0

0.30000% Uss 90.0
RODRIGO JOSE ZABLAH SIRI

0.12500% uUss 37.5
CARMEN ELENA LARIN ECHEVERRIA DE ZABLAH

0.41670% uss 125.0
AIDA MARGARITA ZABLAH DE SIMAN

0.12500% Us3 37.5
K-ZETA INVERSIONES, S.A. DE C.V.

INVERSIONES ATUM, S.A. DE C.V. TR o e
ACCIONISTAS ENTRANTES

Nombre de accionista % de participacion | Valor Nominal
CENTRO DE NEGOCIOS, S.A. 7.06505% UsS  2,119.5
CORPORACION B, S.A. 0.93330% uUs$ 280.0
SUMMER ISLAND CORP 0.00033% Us$ 0.1
MULTI ADVANTAGES CORP 0.00033% uUs$ 0.1
CORPORACION T, S.A. 0.00033% uUss 0.1
CORPORACION T, S.A. DEC.V. 0.00033% Us$ 0.1
IMPLEMENTACION DE NEGOCIOS 5.A. DE C.V. 0.00033% Uss 0.1

La informacion de accionistas del Banco al cierre de marzo 2021 ha quedado segun
el siguiente detalle:

ACCIONISTAS AL 31/03/2021

Mombre de accionista partl“c:::dm Valor Nominal
BANCO INDUSTRIAL, 5.A. (GUATEMALA) 90.00000% UsS  27,000.0
CENTRO DE NEGOCIOS, 5.A. 7.06505% Uss 2,119.5
CORPORACION B, 5.A. 0.93330% uss 280.0
MERCADO DE TRANSACCIONES, S.A. 1.00000% uss 300.0
SUMMER ISLAND CORP (*) 0.00033% uss 0.1
MULTI ADVANTAGES CORP (*) 0.00033% uss 0.1
CORPORACION T, 5.A. (*) 0.00033% Uss 0.1
CORPORACION T, 5.A. DEC.V. ) 0.00033% uss 0.1
IMPLEMENTACION DE NEGOCIOS, 5.A. DEC.V. (") 0.00033% Uss 0.1
DATACENTRO, S.A. 1.00000% uss 300.0
TOTAL 100.00000% | USS 30,000.0

{*) Nuevo accionista al cierre de marzo 2021.
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3) El Banco Central de Reserva aprobd en fecha 25/02/2021 las “Normas Técnicas
para Aplicacion de Gradualidad en la Constitucion de Reservas de Saneamiento de
Créditos Afectados por Covid-19 (NRP-25]", la cual tiene por objeto establecer la
gradualidad en la constitucion de las reservas de saneamiento que mensualmente
las entidades financieras a las que les aplican estas Normas deben constituir
respecto de la cartera de créditos que les fueron aplicadas las Normas Técnicas
Temporales para Enfrentar Incumplimientos y Obligaciones Contractuales
(NTTEIOC) y las Normas Técnicas Temporales para el Tratamiento de Créditos
Afectados por COVID-19 (NPBT-01).

4) En el primer trimestre de 2021 se nombr¢ al Lic. Raul Flores como Subgerente
de Banca de Personas, quien ocupara dicha plaza que se encontraba vacante.

5) En fecha 1° de julio de 2021 el banco abrié la Agencia Santa Ana, ubicada en
Centro Comercial Multicentro, local No. 2, sobre carretera By Pass, kildmetro 63,
en el Departamento de Santa Ana, totalizando 8 agencias de atencidn al publico.

6) En junio de 2021, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El
Salvador acordd aprobar las “Normas Técnicas para el calculo y uso de la Reserva
de Liquidez sobre los Depdsitos y Otras Obligaciones” (NRP-28), teniendo por objeto
establecer la regulacion sobre la gradualidad del calculo de la Reserva de Liquidez,
a efectos de establecer un requerimiento de liquidez que permita mantener la
estabilidad del Sistema Financiero, posterior a las disposiciones que se emitieron
de caracter temporal relacionadas a la reduccion del requerimiento de Reserva de
Liquidez por el contexto de la Pandemia por COVID-19; estableciendo nuevos
coeficientes de obligacidon objeto de reserva. La referida norma deroga a las
“Normas para el Célculo y Utilizacién de la Reserva de Liquidez Sobre Depdsitos y
Otras Obligaciones” (NPB3-06).

7) En el mes de julio, el Licenciado Gustavo Antonio Farrar Aparicio se retird del
Banco como Subgerente Financiero y fue sustituido por el Licenciado Gabriel
Alejandro Flores Lizanne.

8) EL 8 de junio de 2021 la Asamblea Legislativa mediante el Decreto N°57 aprobé la
Ley Bitcoin que tiene por objeto la regulacion del Bitcoin como moneda de curso
legal, irrestricto con poder liberatorio, ilimitado en cualquier transaccion y a
cualquier titulo que las personas naturales y juridicas, publicas o privadas requieran
realizar, sin perjuicio de la aplicacion de la Ley de Integracion Monetaria que
establece que el délar tendra curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitado
para el pago de obligaciones en dinero en el territorio nacional.

También dentro de la Ley Bitcoin se establece que, para fines contables, se utilizara
el Délar como moneda de referencia. Dicha ley entrd en vigencia el 7 de septiembre
de 2021.
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El Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, en sesion N°CN-
12/2021 celebrada el 7 de septiembre de 2021 aprobd las “Normas Técnicas para
Facilitar la Participacidon de las Entidades Financieras en el Ecosistema Bitcoin”
(NRP-29), con el objetivo de regular a los sujetos que ofrezcan servicios basados en
Bitcoin a sus clientes, pudiendo estos servicios ser ofertados directamente o a
través de un Proveedor de Servicios de Bitcoin. La normativa determina quienes son
los sujetos aplicables y que estos pueden participar en la prestacion de servicios de
billetera con custodia o sin custodia basados en bitcoin, servicios de intercambio,
procesamiento de pagos, entre otros servicios, asi como ofrecer el conjunto
completo de sus servicios bancarios a un Proveedor de Servicios de Bitcoin.

El Banco reconoce al Bitcoin, dado el marco legal vigente en el pais, como una de
las monedas de curso legal irrestricta en El Salvador y con poder liberatorio de
obligaciones de conformidad al articulo 1 de la Ley Bitcoin. En lo concerniente a los
estados financieros, tomando como base lo estipulado en el articulo 6 de la Ley
Bitcoin, la contabilidad se continuara llevando en su totalidad en Délares de los
Estados Unidos de América.

9) En fecha 4 de octubre de 2021 el Banco Central de Reserva aprobd las Normas
técnicas para remision y divulgacion de los hechos relevantes (NDMC-22), que
tienen por objeto regular la remision y divulgacion de informacion a la
Superintendencia del Sistema Financiero y al publico en general, con relacidn a la
informacion esencial o hechos relevantes, que puedan afectar positiva o
negativamente la situacion juridica, economica y financiera de la entidad, esto a fin
de garantizar la transparencia de la informacion. La norma establece que cada
entidad debera identificar los hechos relevantes y remitirlos a la Superintendencia,
para ello se deberd nombrar un delegado, quien tendra la responsabilidad de la
remision a la Superintendencia. Dicha designacion debera ser aprobada por la Junta
Directiva de la entidad o por un funcionario designado por la misma y comunicada
de manera oficial a la Superintendencia.

Las entidades deberan contar con politicas y procedimientos, aprobados por la
Junta Directiva, para la identificacion y manejo de informacion esencial o hechos
relevantes, asi como para la designacion de las personas responsables de informar
y como manejar la informacidon reservada.

También establece que cada entidad debera llevar un registro interno de la
informacion esencial o hechos relevantes y que podra divulgarlo en su sitio web, de
forma visible y con el mismo contenido con que se haya comunicado a la
Superintendencia.

La norma establece un plazo maximo de noventa dias habiles posteriores a la
vigencia que es a partir del 21 de octubre de 2021, para dar cumplimiento a lo
establecido y regulado dentro de la misma.
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10) Con fecha 3 de enero del 2022, se otorgd la escritura publica de modificacidn al
pacto social en el sentido de incrementar el capital social pagado en US$20,000.0
miles, totalizando un nuevo capital de US$50,000.0 miles, habiendo sido inscrita al
numero 54 del libro 4504 del Registro de Sociedades del Registro de Comercio.

Hechos Relevantes de 2020:
En Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 20 de febrero del ano
2020 se acordo:

a. Aplicar de las utilidades netas del 2019 distribuir lo correspondiente a reserva
legal por US$170.7

b. A las utilidades no distribuibles el valor de US$1,104.1 para darle cumplimiento
al Art.40 de la Ley de Bancos

c. De las utilidades no distribuibles pasar a utilidades distribuibles el valor de
US$344.1 correspondientes al afo 2014; el valor de US$428.9 correspondientes
al ano 2015y el valor de US$302.9 correspondientes al afio 2016

d. Designar como auditor externo y auditor fiscal propietario a la firma BDO
Figueroa Jiménez & Co., S.A.

e. Aceptacion de la renuncia al cargo de Segundo Director Suplente de la Junta
Directiva del Banco, del senor Diego Pulido Aragon, efectiva a partir del 31 de
diciembre de 2019

f. Nombramiento de la Junta Directiva para el periodo 2020-2022. La credencial ya
se encuentra inscrita con fecha 21/02/2020 al numero 38 L.4196 de Sociedades
del Registro de Comercio.
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Con fecha 24 de marzo de 2020, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva
de El Salvador, en sesion No. CN-05/2020, acordd aprobar las “Normas Técnicas
Temporales para el Calculo de la Reserva de Liquidez sobre los Depdsitos y Otras
Obligaciones”, las cuales estaran vigentes por 180 dias a partir del 27 de marzo de
2020. El objetivo de las normas es reducir temporalmente el requerimiento de
Reserva de Liquidez, a fin de que las entidades dispongan de mayores recursos
financieros para enfrentar la emergencia derivada por el COVID-19, asi mismo evitar
posibles situaciones de iliquidez en el Sistema Bancario Salvadoreno, en el contexto
de la Emergencia derivada de la Pandemia. El Comité de Normas podra prorrogar
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estas medidas por un periodo igual. No obstante, lo anterior, para la regulacion del
calculo de la reserva de liquidez, el Banco tendra hasta 24 meses contados a partir
de la finalizacidn de la vigencia de esta norma. El 21 de septiembre de 2020, el
Comité de Normas del Banco Central de Reserva aprobd la continuidad de la
vigencia de las medidas establecidas en las Normas Técnicas hasta el 16 de marzo
de 2021. El 30 de diciembre de 2020, el Comité de Normas del Banco Central de
Reserva aprobd la continuidad de la vigencia de las medidas establecidas en las
Normas Técnicas hasta el 22 de junio de 2021.

El 26 de marzo de 2020 el Banco establecid las “Politicas crediticias para la atencion
de clientes afectados por COVID-19", estas politicas constituyen lineamientos
temporales para implementar mecanismos que permitan atender las necesidades
de fondos y desviaciones en el repago normal de las facilidades crediticias,
derivadas de la condicién de emergencia global generada por el COVID-19, con el
objetivo de no afectar la calidad crediticia de los deudores, y la posicion (estabilidad)
financiera de la entidad. Su aplicacion serd a todo deudor afectado por la
disminucion de la actividad econdmica en El Salvador ante la pandemia COVID-19,
dentro de los parametros establecidos para los sectores empresa, vivienda y
consumo. Dentro de las politicas se pueden destacar las modalidades adoptadas
por el Banco para la atencion de los deudores afectados por COVID-19 en lo que
respecta a la suspension del cobro de créditos por tres meses, como son:

g. Periodo de gracia para que las cuotas pagaderas, que se dejen de pagar de
acuerdo a la programacion original y sean pagadas en alguna de las siguientes
maneras, a elegir por parte del cliente:

I. El monto de las tres cuotas distribuido a lo largo del plazo restante del
crédito.
ii. Elmonto de las tres cuotas sea trasladado al final del plazo del crédito.
ili. Sobregiros: Se ampliara en 6 meses el vencimiento a partir del arreglo.

h. No se aplicaran recargos, intereses por mora, o cualquier otra penalidad a los
créditos que se acojan a lo establecido en las presentes politicas.

i. Estas politicas aplicaran también a los créditos que presenten mora al momento
de la entrada envigencia de las mismas siempre que se declaren como deudores
afectados.

Se recibid autorizacion por parte de la SSF para efectuar cierre definitivo a partir del
dia 31 de julio de 2020, de la Agencia World Trade Center, instalada en Torre |l del
Edificio World Trade Center, ubicado sobre calle El Mirador y eje de la prolongacién
de la 92 calle poniente entre 87 y 89 avenida norte, locales 106, 107 y 108 San
Salvador; el motivo obedece que dado el cierre de dicha agencia que ha operado
desde el 23 de marzo de 2020 y permanece a la fecha asi, a raiz de las medidas
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sanitarias que aun persisten por la pandemia de COVID-19, los clientes estan siendo
atendidos en Agencia Paseo, sin sufrir inconvenientes en sus transacciones.

Se informa acerca del LLAMAMIENTO realizado al 3er Director Suplente de la Junta
Directiva de esta Institucion Bancaria, Ing. Luis Fernando Prado Ortiz, para llenar la
vacante definitiva, por fallecimiento, del Lic. José Luis Zablah Hasbun quien tuviera
el nombramiento de Director Secretario. Dicho llamamiento se acordd en sesion de
Junta Directiva celebrada el 13 de agosto del corriente ano, y quedo inscrito al
nuimero 111 del libro 4233 del Registro de Sociedades del Registro de Comercio.

En fecha 18 de septiembre del corriente ano, se traspasaron las siguientes acciones
de Banco Industrial El Salvador, S.A.: Jorge Alfonso Zablah Siri, 900 acciones;
Rodrigo Jose Zablah Siri, por 900 acciones; y Jorge José Zablah-Touche Hasbun por
1,000 acciones. Los traspasos anteriores fueron hechos a favor de CORPORACION
B, SOCIEDAD ANONIMA, totalizando 2,800 acciones.

Acuerdo tomado en Junta Directiva numero 121 celebrada el 13 de agosto del ano
2020, para realizar convocatoria a Junta General Extraordinaria de Accionistas a
celebrarse el jueves 8 de octubre. El punto principal es el incremento del capital
social del Banco mediante la emisidon de nuevas acciones. Se esta gestionando para
incrementar en US$20,000.0 mas.

En el mes de diciembre del 2020 las 1,875 Acciones de José Luis Zablah-Touche
Hasbun amparadas en el certificado #33, sufrio los siguientes traspasos:

j. Por aceptacion de herencia protocolizada el dia 03 de diciembre de 2020 ante el
notario Eduardo Alberto Sol Vega, dichas acciones se traspasaron a favor de
Carmen Elena Larin Echeverria de Zablah (28%), José Carlos Zablah Larin (24%),
Ana Cristina Zablah Larin (24%]) y Luis Diego Zablah Larin (24%]); y

k. Los anteriores beneficiarios, endosaron en propiedad las mismas acciones a
favor de la sociedad INVERMOBIL, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
en fecha 07 de diciembre de 2020.

En el mes de enero de 2021, el Banco reporta un movimiento accionario ingresando
como accionista la sociedad denominada “Centro de Negocios, Sociedad Anénima”
constituida bajo las leyes y de nacionalidad guatemalteca. Esta sociedad ha
ingresado con una participacion accionaria en exceso del 1%. Dicho movimiento
accionario fue autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero mediante
nota N°DS-SABAO-766 del 15/01/2021.

En el mes de enero de 2021, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de
El Salvador, en Sesion N°CN-01/2021, celebrada el 21 de enero de 2021, acordd
aprobar las modificaciones a las siguientes normativas: NCB-017 “Normas para la
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Elaboracidn de Estados Financieros de Bancos”, modificé un parrafo de la politica
para Activos Extraordinarios en el cual ya no se indica el plazo de cinco anos para
liguidar los activos extraordinarios adquiridos por los bancos. Asi mismo en las
notas anexas a los Estados Financieros relacionadas a la Cartera de Préstamos,
Reservas de Saneamiento y Activos Extraordinarios, se adiciond un detalle de
valores, saldos y resultados contabilizados por contratos de arrendamientos
financieros sobre bienes recibidos a través de acciones judiciales. Esta modificacion
a las notas anexas se aplicé también en la normativa NCB-018 “Normas para la
Publicacion de los Estados Financieros de los Bancos”, especificamente en las notas
de Préstamosy Contingencias y sus provisiones, y en la nota de Bienes recibidos en
pago (Activos extraordinarios). NCB-013 “Normas para la Contabilizacion de los
Activos Extraordinarios de los Bancos”, agregd un articulo en el cual indica el
reconocimiento inicial como activo extraordinario de un contrato de Arrendamiento
Financiero deteriorado en su aspecto crediticio. Las “Instrucciones Contables para
Bancos” que es anexo al “Manual de Contabilidad para Bancos”, se adicionaron las
descripciones a las cuentas contables correspondientes para el registro de los
arrendamientos financieros de bienes muebles e inmuebles, asi como de las
reservas de saneamiento para dichas operaciones. Las anteriores modificaciones
entran en vigencia a partir del 10 de febrero de 2021.

Hechos Relevantes de 2019:
En Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 21 de febrero del ano
2019 se acordo:

a. Aplicar de las utilidades netas del 2018, distribuir lo correspondiente a reserva
legal por US$142.3

b. Alas utilidades no distribuibles el valor de US$750.3 para darle cumplimiento al
Art.40 de la Ley de Bancos

c. De las utilidades no distribuibles del ano 2014 pasar a utilidades distribuibles el
valor de US$310.9

d. Designar como auditor externo y auditor fiscal propietario a la firma BDO
Figueroa Jiménez & Co., S.A. 2] Con fecha 6 de junio de 2019, se notificé a la
Superintendencia del Sistema Financiero la renuncia irrevocable del Gerente de
Cumplimiento, Licenciado William Cruz, presentada el dia 5 de junio. En la
misma nota se notificd que el Licenciado Ronal Osmin Lopez Salas, seria quien
asumiria temporalmente la plaza como sustituto temporal del Gerente de
Cumplimiento hasta que el nuevo titular de la plaza asuma el cargo. El licenciado
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Lopez fue nombrado como sustituto temporal del Gerente de Cumplimiento en
la Junta Directiva 93 de fecha 16 de agosto de 2018.

En el mes de agosto 2019, se incorporo al Banco el licenciado Marco David Platero
Paniagua, como Gerente de Cumplimiento, en sustitucion del licenciado William Isai
Cruz Contreras

Presentd su renuncia irrevocable al cargo de Segundo Director Suplente de la Junta
Directiva del Banco, el senor Diego Pulido Aragon, efectivo a partir del 31 de
diciembre de 2019. Esta renuncia se encuentra debidamente inscrita en el Registro
de Comercio al nimero 10 del libro 4189 de Registro de Sociedades.

Hechos Relevantes de 2018:
En Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 8 de febrero del ano
2018 se acordo:

a. Aplicar de las utilidades netas del 2017 distribuir lo correspondiente a reserva
legal por US$59.9. A utilidades no distribuibles el valor de US$309.4 para darle
cumplimiento al Art.40 de la Ley de Bancos.

b. Designar como auditor externo y auditor fiscal propietario a la firma BDO
Figueroa Jiménezy Co., S.A.

Inconstitucionalidad de Decretos Legislativos 762, 763y 764: En sentencia del dia 28
de mayo de 2018, con referencia 96-2014, la Sala de lo Constitucional de la Corte
Suprema de Justicia, declard inconstitucionales - por vicio de forma - los Decretos
Legislativos numero 762, 763 y 764, emitidos el 31 de julio de 2014, y publicados en
el Diario Oficial numero 142, Tomo 404 del 31 de julio de 2014, mediante los cuales
se reformo la Ley de Impuesto sobre la Renta y el Cddigo Tributario, y se aprobd la
Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras (LIOF), respectivamente. Los
aspectos mas relevantes contenidos en los decretos anteriormente detallados son
la derogacion de las exenciones del Impuesto sobre la Renta contenidas en la Ley
de Imprenta; la habilitacion para que los contribuyentes y la Administracion
Tributaria determinen Precios de Transferencias, utilizando los lineamientos de la
OCDE; la interrupcion del plazo de la caducidad de la facultad fiscalizadora; y la
creacion de la Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras. Sin embargo, para
evitar la posible insolvencia en el presupuesto en ejecucion, por la invalidacion de
los tributos contemplados en los decretos declarados inconstitucionales, la Sala de
lo Constitucional ordend que se difieran los efectos de la sentencia, hasta el dia 31
de diciembre de 2018, término durante el cual podran seguir aplicando los decretos
legislativos impugnados. Vencido dicho plazo, los citados decretos seran expulsados
del ordenamiento juridico y no sera posible su aplicacion.
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Cargo Homibre Funcionario Fecha de Funcionario Sustituido
Administrativo Incorporacian
Gerente de Riesgos | Rolanda Ernesto Abedl 2018 Alicia Gancia de
Dorades Tamating
Gerente de Andraa Maria Saptiembre Roberta Yudice
Crediters Landaverde 208
Gerente de Gustava Antonia Farrar | Julio 2018 Plaza nuesa
Finarzas
Jafe de Agencias y | Gabriela Caroling Enero 219 Stelle Maring Vasgilu
Atencion al cliente | Palaciod
Jefe de Ventas Jase Mario Moran Emero 2019 Ricardo Bustamante

Dentro del Banco han ocurrido los siguientes cambios en la administracion de
distintas areas, las cuales se detallan a continuacion:

Litigios:

Actualmente no existen litigios promovidos y sentencias condenatorias de pago en
firmes en contra del Banco Industrial El Salvador, Sociedad Andnima, que sean
consideradas por la Alta Administracion para que puedan afectar o disminuir la
capacidad de pago del emisor con respecto a la emision correspondiente.
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IX. NOMINA DE LA JUNTA DIRECTIVA Y CURRICULUM VITAE

JUNTA DIRECTIVA 2022-2024

Director Presidente
Director Vicepresidente

Director Secretario

Primer Director Propietario
Segundo Director Propietario
Tercer Director Propietario
Primer Director Suplente
Segundo Director Suplente
Tercer Director Suplente
Cuarto Director Suplente
Quinto Director Suplente

Sexto Director Suplente

Julio Ramiro Castillo Arévalo

José Antonio Arzu Tinoco

Benjamin Trabanino Llobell

Tomas José Rodriguez Schlesinger
Enrique Rodolfo Felipe Escobar Lépez
Joaquin Ernesto Palomo Avila

Luis Andres Gabriel Bouscayrol

Juan Alfonso Solares Camacho

Luis Fernando Prado Ortiz

Luis Rolando Lara Grojec

Ricardo Elias Fernandez Ericastilla

Edgar Abel Giron Monzon

Junta Directiva elegida el 16 de febrero de 2022, para concluir el periodo de 2 anos.
Inscrita en el Registro de Comercio al Numero 96 del Libro 4517 del Registro de
Sociedades del Folio 480 al Folio 482. Fecha de inscripcion: San Salvador, 17 de

febrero de 2022.

A continuacion, se incluye un breve resumen de la experiencia e informacion
relevante del Director Presidente, Director Vicepresidente y los principales
ejecutivos de Banco Industrial El Salvador, Sociedad Andnima:

Director Presidente

Nombre: Julio Ramiro Castillo Arévalo

Nacionalidad: Guatemalteca

Estudios Realizados: Licenciatura en Administracion de Empresas en la Universidad
Mariano Galvez de Guatemala y el Programa de Alta Direccion Bancaria en INCAE,

Business School.
Experiencia Laboral:

Bicapital Corporation, Panama - 2020 a la fecha - Presidente de la Junta Directiva
Bicapital Corporation, Panama - 2007 a 2020 - Vicepresidente de la Junta Directiva
Banco Industrial El Salvador, S.A. - 2020 a la fecha - Presidente de la Junta Directiva
Banco Industrial El Salvador, S.A. - 2011 a 2020 - Vicepresidente de la Junta Directiva
Westrust Bank (Intl.) Limited, Guatemala - 2020 a la fecha - Presidente de la Junta

Directiva
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Westrust Bank (Intl.] Limited, Guatemala - 2010 a 2020 - Vicepresidente del Consejo de
Administracion

Seguros El Roble, S.A. y Fianzas El Roble, S.A., Guatemala - 2020 a la fecha - Presidente
del Consejo de Administracion

Seguros EL Roble, S.A. y Fianzas EL Roble, S.A., Guatemala - 2010 a 2020 - Vicepresidente
del Consejo de Administracion

Almacenadora Integrada, S.A., Guatemala - 2010 a la fecha - Presidente del Consejo de
Administracion

Almacenadora Integrada, S.A., Guatemala - 2010 a 2020 - Vicepresidente del Consejo de
Administracion

Banco Industrial, S.A., Guatemala - 2020 a la fecha - Presidente del Consejo de
Administracion

Banco Industrial, S.A., Guatemala - 2010 a 2020 - Vicepresidente del Consejo de
Administracion

Banco Industrial, S.A., Guatemala - 1990 a 2010 - Director del Consejo de Administracion
Banco del Pais, S.A., Honduras - 2020 a la fecha - Presidente de la Junta Directiva
Banco del Pais, S.A., Honduras - 2010 a 2020 - Vicepresidente de la Junta Directiva
Banco del Pais, S.A., Honduras - 2008 a 2010 - Director de la Junta Directiva

Seguros del Pais, S.A., Honduras - 2020 a la fecha - Presidente del Consejo de
Administracion

Seguros del Pais, S.A., Honduras - 2010 a 2020 - Vicepresidente del Consejo de
Administracion

Seguros del Pais, S.A., Honduras - 2008 a 2010 - Director del Consejo de Administracion
Negocios Empresariales, S.A., Guatemala - 2002 a la fecha - Presidente de la Junta
Directiva

Fundacidon Ramiro Castillo Love, Guatemala - 1992 a la fecha - Fundadory Vicepresidente
de la Junta Directiva

Director Vicepresidente

Nombre: José Antonio Arzd Tinoco

Nacionalidad: Guatemalteca

Estudios Realizados: Licenciatura en Administracion de Negocios en la Universidad
Francisco Marroquin de Guatemala.

Experiencia Laboral:

Banco Industrial El Salvador, S.A. - 2020 a la fecha - Vicepresidente de la Junta Directiva
Banco Industrial El Salvador, S.A. - 2011 a 2020 - Director de la Junta Directiva

Banco Industrial, S.A., Guatemala - 2020 a la fecha - Vicepresidente del Consejo de
Administracion

Banco Industrial, S.A., Guatemala - 2011 a 2020 - Director del Consejo de Administracion
Banco Industrial, S.A., Guatemala - 2010 a 2021 - Asesor del Consejo de Administracion
Westrust Bank (Intl.) Limited, Guatemala - 2020 a la fecha - Vicepresidente del Consejo
de Administracion

Banco del Pais, S.A., Honduras - 2020 a la fecha - Vicepresidente de la Junta Directiva
Banco del Pais, S.A., Honduras - 2010 a 2020 - Director de la Junta Directiva
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Seguros del Pais, S.A., Honduras - 2020 a la fecha - Vicepresidente del Consejo de
Administracion

Seguros del Pais, S.A., Honduras - 2020 a la fecha - Director del Consejo de
Administracion

Bicapital Corporation, Panama - 2020 a la fecha - Vicepresidente de la Junta Directiva
Bicapital Corporation, Panama - 2020 a la fecha - Director de la Junta Directiva
Corporacion Fazur, S.A., Guatemala - 2015 - Director

Grupo Amparo, Centro América - 2000 a la fecha - Director de la Junta Directiva

Grupo Denver, Guatemala - 2009 a la fecha - Asesor de la Junta Directiva

Grupo Arrend, S.A., Guatemala - 2006 a 2009 - Asesor de la Junta Directiva

Albrooks, S.A., Guatemala - 2006 a la fecha - Asesor de la Junta Directiva

Servicios Integrados de Representacion, S.A., Guatemala - 1999 a la fecha - Asesor de la
Junta Directiva

Seguros Casa, S.A., Guatemala - 1997 a 2003 - Asesor de la Junta Directiva

Centro de Seguros, S.A., Guatemala - 1996 a 2008 - Asesor de la Junta Directiva

Grupo Azur, Guatemala - 1990 a 2017 - Director

Gerente General

Nombre: Maria Alicia Mayorga de Pérez Avila

Nacionalidad: Salvadorena

Estudios Realizados: Licenciatura en Administracion de Empresas en la Universidad Jose
Matias Delgado y Master Ejecutivo en Administracion de Empresas en el INCAE.
Experiencia Laboral:

Banco Cuscatlan de El Salvador - 1987 a 1988 - Analista Financiero

Banco Cuscatlan de El Salvador - 1988 a 1993 - Ejecutiva Corporativa

Banco Cuscatlan de El Salvador - 1993 a 1995 - Subgerente Corporativo

Banco Cuscatlan de El Salvador - 1995 a 1999 - Gerente de Divisidon de Agencias

Banco Cuscatlan de El Salvador - 1999 a 2006 - Gerente Corporativa

Banco Cuscatlan de El Salvador - 2006 a 2010 - Directora Operativa de Negocios
Corporativos (Banca comercial)

Banco Industrial El Salvador, S.A. - 2010 a la fecha - Gerente General

Auditor Interno

Nombre: Félix Antonio Ganuza Garcia

Nacionalidad: Salvadorena

Estudios Realizados: Licenciatura en Contaduria Publica en la Universidad Las Américas
de El Salvador, Maestria en Administracion Financiera en la Universidad Tecnoldgica de
El Salvador.

Experiencia Laboral:

Banco de Fomento Agropecuario - 186 a 1992 - Técnico Auditor

Superintendencia del Sistema Financiero - 1992 a 1995 - Examinador de Bancos vy
Financieras

Banco Credisa - 1995 a 1997 - Gerente de Auditoria Interna

AFP Profuturo, S.A. - 1997 a 1998 - Gerente de Auditoria Interna



Banco Promerica, S.A. - 1998 a 2009 - Gerente de Auditoria Interna
Banco Industrial El Salvador, S.A. - 2010 a la fecha - Auditor Interno

Subgerente de Banca Corporativa

Nombre: Carmen Elena Meléndez

Nacionalidad: Salvadorena

Estudios Realizados: Licenciatura en Administracion de Empresas en la Universidad
Politécnica de El Salvador.

Experiencia Laboral:

Banco Cuscatlan - 1983 a 1992 - Ejecutiva Banca Empresarial

Banco Cuscatlan / Citi - 1993 a 2010 - Ejecutiva Corporativa

Banco Industrial El Salvador, S.A. - 2011 a 2012 - Ejecutiva Corporativa

Banco Industrial El Salvador, S.A. - 2012 a la fecha - Subgerente Banca Corporativa

Subgerente de Banca de Personas

Nombre: Raul Ernesto flores Pérez

Nacionalidad: Salvadorena

Estudios Realizados: Licenciatura en Economia y Negocios en la ESEN, Maestria en
Administraciony Direccion de Empresas en la UCA, Postgrado Administracion de Riesgos
Bancarios, KPMG, ASDI, Postgrado Experto en Direcciéon de Entidades Financieras
FUNCAS, CECA

Experiencia Laboral:

Superintendencia del Sistema Financiero - 2002 a 203 - Auditor

Banco Promerica, S.A., El Salvador - 2003 a 2007 - Analista de Riesgos

Banco Promerica, S.A., El Salvador - 2007 a 2009 - Subgerente de Tarjeta y Medios
Electronicos

Banco Promerica, S.A., El Salvador - 2009 a 2013 - Gerente de Operaciones Bancarias
Banco Promerica, S.A., El Salvador - 2014 a 2016 - Gerente de Operaciones y Tecnologia
Banco Promerica, S.A. , El Salvador -2016 a 2019 - Gerente de Cumplimiento

Banco Industrial El Salvador, S.A. - 2019 a la fecha - Subgerente Banca de Personas

Subgerente de Créditos

Nombre: Andrea Maria Landaverde Chacdn

Nacionalidad: Salvadorena

Estudios Realizados: Licenciatura en Administracion de Empresas en la Universidad
Centroamericana José Simedn Canas, Master en Direccion Financiera y Corporate
Finance en EUDE Business School.

Experiencia Laboral:

Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. - 2011 a 2015 - Analista Financiero

Banco Promerica El Salvador, S.A. - 2015 a 2018 - Analista Financiero Senior Banca
Empresarial

Banco Promerica El Salvador, S.A. - 2018 - Analista Financiero Coordinador

Banco Industrial El salvador, S.A. - 2018 a la fecha - Subgerente de Créditos



Subgerente Financiero

Nombre: Gabriel Alejandro Flores Lizanne

Nacionalidad: Salvadorena

Estudios Realizados: Ingenieria Comercial en la Universidad del Desarrollo de Chile,
Licenciatura en Economia y Negocios en la ESEN, CFA Level lll Candidate.

Experiencia Laboral:

Banco Atlantida, El Salvador - 2017 - 2018 - Analista Tesoreria

Banco Atlantida, El Salvador - 2019 - Coordinar Tesoreria

Banco Atlantida, El Salvador - 2020 a 2021 - Jefe de Tesoreria

Banco Industrial El Salvador, S.A. - 2021 a la fecha - Subgerente Financiero
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X. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Denominacion del Emisor
BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA

Plazo de la Sociedad
Indefinido

Denominacion de la Emision
ABIES

Naturaleza del Valor
Titulos de Participacion en el Capital Social

Clase de Valor
Acciones comunes y nominativas de una sola serie

Forma de Representacion de los Valores
Las acciones estan representadas por medio de titulos valores denominados certificados
de acciones, emitidos por la sociedad y que pueden amparar una o mas acciones

Monto de la Emision
Cincuenta millones de délares de los Estados unidos de América (US $50,000,000.00) de
capital social suscrito y pagado

Cantidad de acciones que componen el Capital Social
Quinientas mil acciones (500,000), comunes y nominativas, todas con iguales derechos

Monto del Aumento del Capital Social
Veinte millones de ddlares de los Estados Unidos de América (US $20,000,000.00) de
capital social suscrito y pagado

Cantidad de acciones emitidas en el Aumento de Capital
Doscientas mil acciones (200,000), comunes y nominativas, todas con iguales derechos

Valor Nominal de Cada Accion
Cien délares de los Estados Unidos de América (US $100.00), cada una.

Moneda de Negociacion
Délares de los Estados Unidos de América

Transferencia de las Acciones

La negociacidn y transferencia de todas las acciones del Banco seran enteramente libre,
con excepcion a las limitaciones de la propiedad accionaria, establecida en la Ley de
Bancos y el pacto social del Banco. Las acciones seran transferidas libremente por
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endoso o por cualquier otro medio previsto por el derecho comun, seguido de registro en
el Libro que al efecto llevara la Sociedad.

Reposicion de Titulos

En caso de perdida, deterioro, destruccion de un titulo o de un certificado de acciones tal
documento sera repuesto por la Sociedad a costa del interesado, previo cumplimiento de
las formalidades que prescriba la Ley. La Junta Directiva lo hara del conocimiento publico
por medio de tres avisos alternos publicados en dos diarios de circulacion nacionaly en
el Diario Oficial y si dentro de los treinta dias siguientes a la tercera publicacion en este
ultimo Diario no se presentare oposicion, se procederd a reponer tales titulos en
concordancia con el Libro de Registro de Acciones.

Custodia y Deposito

Los certificados de acciones que se negociaran en la Bolsa de Valores deberan estar
depositados y endosados en administracion a favor de Central de Depdsito de Valores,
S.A. de C.V. (CEDEVAL, S.A. DE C.V.], con veinticuatro horas de anticipacién a su
negociacion.

Clasificacion de Riesgo

La clasificacion de riesgo otorgada por FITCH CENTROAMERICANA, S.A., es:
Clasificacion de emisor de largo plazo: "EAA-(slv]", Perspectiva Estable

Segun consejo de clasificacidon ordinario del 22 de septiembre de 2021 con informacion
financiera no auditada del emisor al 30 de junio de 2021. Las escalas de clasificacion
regulatorias utilizadas en El Salvador son las establecidas en la Ley del Mercado de
Valores y en las Normas Técnicas Sobre Obligaciones de las Sociedades Clasificadoras
de Riesgo. conforme a lo anterior, las clasificaciones empleadas por Fitch se modifican
de la siguiente manera: a las de riesgo emisor de largo plazo se les agrega el prefijo Ey
a las de titulos de deuda de corto plazo se les modifica la escala a una que va de N-1 a N-
5. EL sufijo (slv]) indica que se trata de una clasificacién nacional en El Salvador.

Principales Derechos y Obligaciones del Accionista

alLas acciones confieren iguales derechos e imponen las mismas obligaciones a sus
propietarios, salvo las excepciones legales; pero en lo que respeta a dividendos, el pago
de éstos sera proporcional a la cuantia pagada por el valor de cada accion;
bltransferencia de las acciones: las acciones podran ser transferidas por endoso
consignado en el presente titulo seguido de inscripcion en el Libro de Registro de
Accionistas que lleva el Banco y la entrega material al adquirente, o por cualquier otro
medio legal; cJcada accién da derecho a un voto en toda clase de Juntas Generales del
Banco; d]los accionistas podran hacerse representar en toda clase de juntas generales,
por otros accionistas o por cualquier otra persona, salvo aquellas a quienes la Ley no le
permita, mediante poder general o especial con facultades suficientes, o mediante carta
poder privada o autenticada; e]los propietarios de acciones inscritas en el libro respectivo
a la fecha del acuerdo, tendran derecho preferente para suscribir un nimero de acciones
de la nueva emision, proporcional al nimero que aparezca en su favor en el Libro de
Registro de Accionistas y hasta el porcentaje permitido por la Ley; flsi en un mismo
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certificado se encuentran representadas varias acciones a favor de un mismo titular, éste
podra exigir al Banco que emita 2 o mas certificados por los montos que el accionista
desee; glen virtud del Art. 20 del Reglamento Interno de la Bolsa de Valores de El
Salvador S.A. de C.V., el Banco debera de realizar el asiento en su Libro de Registro de
Accionistas, dentro de los 5 dias siguientes a la presentacidon de la documentacion
necesaria para efectuar el correspondiente asiento; h)Reposicion de Titulos: en caso que
el tenedor de un certificado de accidn solicite la reposicion del mismo al emisor, éste
debera enviar a la Bolsa de Valores a mas tardar el siguiente dia habil de recibida la
solicitud de reposicién, una notificacion de dicha situacion, indicando las caracteristicas
del certificado, la fecha en que se colocd y demas caracteristicas necesarias para su
identificacion; i)Custodia y Deposito: los certificados de acciones que se negociaran en la
Bolsa de Valores deberd estar depositados y endosados en administracion a favor de
“Central de Deposito de Valores S.A. de C.V.” -Cedeval S.A. de C.V.- con 24 horas de
anticipacién a su negociacion; jINegociabilidad: Los certificados de acciones seran
negociables a través de la Bolsa de Valores, exclusivamente en mercado secundario;
k]Politica de Dividendos: el Banco reparte dividendos a los accionistas en los montos y
condiciones que determine la Junta General Ordinaria de Accionistas; l] el traspaso de
las acciones cuyo valor no esté totalmente pagado, sdlo se hara con la autorizacion de
los Administradores de la Sociedad.

Politica de Dividendos

Al cierre de cada ejercicio anual, el Banco retendra de sus utilidades, después de la
reserva legal, una cantidad equivalente al monto de los productos de cobro netos de
reservas de saneamiento. estas utilidades retenidas no podran repartirse como
dividendos en tanto dichos productos no hayan sido realmente percibidas. Las utilidades
asi disponibles se aplicaran y distribuiran conforme lo determinen las leyes, este pacto
social y las resoluciones adoptadas por la Junta General de Accionistas.
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XI. AUTORIZACIONES DE LA EMISION
AUTORIZACIONES DEL EMISOR

Acuerdo de Junta Directiva del emisor tomada en sesion 02/2010 de fecha 11 de
marzo del 2010, por el que se resolvid inscribir a la sociedad como emisora de
valores, asi como las acciones que conforman el capital social, en la Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V.

La Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. en su sesion de Junta Directiva
numero JD- 17/2010 de fecha 14 de diciembre del 2010, acordd autorizar a Banco
Industrial El Salvador, S.A,, la inscripcidn de las acciones que componen su Capital
Social.

El Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en su sesién de
CD-13/2011 de fecha 15 de julio del 2011, autorizé el Asiento Registral en el Registro
Publico Bursatil de las acciones de Banco Industrial El Salvador, S. A.

AUTORIZACIONES DE LA EMISION

El Banco fue autorizado como sociedad emisora de valores por la Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V. en sesién nimero JD-17/2010, celebrado el 14 de
diciembre del 2010 y por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores en
sesion CD-13/2011 del 15 de julio del 2011.

Autorizaciones correspondientes al primer aumento de capital social por
$10,000,000.00: 1. Acuerdo de la Junta General extraordinaria y ordinaria de
Accionistas del Banco de fecha 21 de febrero del 2013; 2. Acuerdo de Junta Directiva
de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., tomado en sesion nimero 02/2014,
de fecha 21 de enero del 2014; 3. Autorizacion de registro en el Registro Publico
Bursatil, tomado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero en sesion nimero CD-16/2014 del 30 de Abril de 2014.

Autorizaciones correspondientes al segundo aumento de capital social por
$20,000,000.00: 1. Acuerdo de la Junta General extraordinaria de Accionistas del
Banco de fecha 08 de octubre del 2020; 2. Acuerdo de Junta Directiva de Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V., tomado en sesidon numero --/2022, de fecha --
de -- del 2022; 3. Autorizacion de registro en el Registro Publico Bursatil, tomado
por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién
nimero CD- --/2022 del -- de -- del 2022.
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XIl. INDICADORES FINANCIEROS

Indicador 2022 2021 2020
Ene Dic Dic
1 [Coeficiente patrimonial 19.36% | 12.79%| 15.95%
2 |Endeudamiento legal 15.74% | 9.84%| 10.47%
3 |Inversion en activos fijos 3.29%| 5.09%| 2.47%
4 |Lim operac interban activas 0.00%| 0.00%| 0.00%
5 |Lim operac interban pasivas 0.00%| 0.00%| 0.00%
6 | Productividad de préstamos 7.32%| 6.43%| 7.42%
7 |Rendimiento activos productivos 731% | 7.07%| 7.12%
8 | Costo financiero 3.19%| 3.08%| 3.63%
9 | Costo de depdsitos 3.12%| 3.05%| 3.16%
10 | Capacidad absorc. saneamientos 1.66%| 3.80%| 9.50%
11| Capacidad absorc. gastos de operacidon 49.92% | 53.95%| 62.34%
12 | Retorno patrimonial anualizado 8.56%| 10.90%| 5.61%
13 |Retorno patrimonial mensual 1/ 0.71%| 10.90%| 5.61%
14| Componente extraordinario en utilidades 1.19% | 7.86%| 11.22%
15 [Retorno sobre capital primario anualizado 1/ | 10.53%| 14.82%| 6.92%
16 | Retorno sobre capital primario mensual 1/ 0.88% | 14.82%| 6.92%
17 | Retorno sobre activos anualizado 1.20%| 1.05%| 0.54%
18 |Retorno sobre activos mensual 1/ 0.10%| 1.05%| 0.54%
19 | Margen financiero 412%| 3.99%| 3.49%
20| Suficiencia de reservas 1.02%| 1.04%| 1.43%
21|indice de vencimiento 0.42%| 0.42%| 0.69%
22 |Cobertura de reservas 246.31% | 246.42% | 206.19%
23 | Activos inmovilizados -3.05% | -4.47%| -4.45%
24| Colocacidn de recursos 91.66% | 94.74%| 72.37%
25| Variacion de depdsitos 5.00%| 7.71%| 15.71%
26 [Variacion en préstamos 39.00%| 34.18% | 10.65%
27 |Variacion en cartera vencida -39.85%(-18.30% | -16.13%
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Indicador Concepto Férmula
Mide el respaldo patrimonial respecto a los activos y contingencias ponderados de . .
) . Fondo patrimonial
una entidad. Segun el Art. 41 de la Ley de Bancos y Art. 25 de la Ley de Bancos
1 |Coeficiente patrimonial Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito éstos deberan presentar en todo Activos ponderados
tiempo una relacion de Fondo patrimonial a Activos ponderados de por lo menos
12.0% o 14.5%, segln sea el caso
Mide el respaldo patrimonial de una entidad en relacién a las obligaciones con Fond eri ial
terceros, incluyendo contingencias. Segln el Art. 41 de la Ley de Bancos y Art. 25 de la . ondo pz% rimonia _ _
2 |Endeudamiento legal Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito éstos deberdn presentar Pasivos totales+Compromisos futuros y contingencias
en todo tiempo una relacién de Fondo patrimonial a Pasivos totales y Contingencias
de por lo menos 7.0%.
Mide la utilizacién de los recursos patrimoniales en bienes de caracter permanente, (Activo fijo—-25% revaluaciones de activo fijo)
3 |Inversién en activo fijo que segln el Art. 236 de la Ley de Bancos y Art. 45 de la Ley de Bancos Cooperativos y. Fondo patrimonial
Sociedades de Ahorro y Crédito, no deberd exceder el 75.0% del Fondo patrimonial.
Limite de operaciones interbancarias " . . , . - . Operaciones interbancarias activas
4 ot Mide el nivel de operaciones que efectdan entre si los bancos con el objetivo de cubrir Fondo Patri ral
activas deficiencias de liquidez y que podrian también generar riesgo para el banco otorgante, ondo Fatrimonial
Limite de operaciones interbancarias de acuerdo a lo establecido por el Consejo Directivo del Banco Central de Reserva en Operaciones interbancarias pasivas
5 pasivas sesion N° CD-3/98 del 19 de enero de 1998. Fondo Patrimonial
Indicador financiero que muestra el rendimiento que produce la cartera de préstamos. ¥ Saldos anualizados de ingresos de cartera de préstamos
6 |Productividad de préstamos El nimerador se calcula anualizando los saldos acumulados al mes (saldo x 12/ # del Principal de préstamos brutos
mes); el denominador son los saldos acumulados al mes.
Indicador financiero que muestra el rendimiento de los activos productivos. El £ Saldos anualizados de ingresos de operaciones de intermediacién
7 |Rendimiento APBP numerador se calcula anualizando los saldos acumulados al mes (saldo x 12/ # del - 5
. Activos productivos brutos
mes); el denominador son los saldos acumulados al mes.
Indicador financiero que muestra el costo de los activos productivos. El nimerador se Z Saldos anualizados de costos de captacién de recursos
8 |Costo financiero calcula anualizando los saldos acumulados al mes (saldo x 12/ # del mes); el Activos productivos brutos
denominador son los saldos acumulados al mes.
Indicador financiero que muestra el costo de la captacién de depésitos. El nimerador X Saldos anualizados de costos de captacién de depbsitos
9 |Costo de depésitos se calcula anualizando los saldos acumulados al mes (saldo x 12/ # del mes); el Principal de depGsitos
denominador son los saldos acumulados al mes.
10 Capacidad de absorcion de Indica el porcentaje de utilidades generadas por el negocio que se utilizan para el Saneamientos netos -
saneamientos saneamiento de la cartera irrecuperable. Utilidad de intermediacién
. L, Indica el porcentaje de utilidades generadas por el negocio que son absorbidas por los 3 i6
Capacidad de absorcién de gastos de dp L J_ d ;g p € ql % de los i P | Gastos de operacién
11 operacién gastos administrativos. Dado que los saneamientos ocupan el 25.0% de los ingresos, lo Utilidad de intermediacion
mas que se puede utilizar es el 75.0% restante.
) ) ) Inldlcador financiero que m.uestra el retorno de la inversion de los accionistas. El Utilidad neta anualizada
12 |Retorno patrimonial anualizado numerador se calcula anualizando los saldos acumulados al mes (saldo x 12/ # del - - i hid Tiudicad
mes); el denominador son los saldos acumulados al mes. Patrimonio—Prov.bienesrecibidos en pago o ad judicados
. . Indicador financiero que muestra el retorno de la inversién de los accionistas. El Utilidad neta
13 |Retorno patrimonial mensual .
numerador y denominador son los saldos acumulados al mes. Patrimonio —Prov.bienes recibidos en pago o ad judicados
Indicador financiero que muestra el porcentaje de la utilidad (pérdida) que se obtuvo
1a Componente extraordinario en gracias a los ingresos (egresos) extraordinarios. Se espera que las actividades normales Ingresos no operacionales—gastos no operacionales
utilidades de la entidad sean suficientes para generar utilidades, por lo que el impacto de los Utilidad neta
otros ingresos (egresos) deberia ser minimo.
Indicador financiero que muestra el retorno del capital primario del fondo . )
15 Retorno sobre capital primario patrimonial, que representa el capital de calidad de una entidad bancaria. El Utilidad neta anualizada
anualizado nimerador se calcula anualizando los saldos acumulados al mes (saldo x 12/ # del Capital primario
mes); el denominador son los saldos acumulados al mes.
) ) ) Indlc.ador. financiero que muestra .el retorno. del capital prlr.narlo del f.ondo Utilidad neta
16 |Retorno sobre capital primario mensual |patrimonial, que representa el capital de calidad de una entidad bancaria. El _
ntmerador y denominador son los saldos acumulados al mes. Capital primario
Indicador financiero que muestra el retorno que generan los activos, como una
. . medida de la eficacia en el manejo de los recursos de la entidad. El nimerador se ili i
17 |Retorno sobre activos anualizado leul lizando | 1d § lad | (sald 12/ # del ) el Utilidad neta anualizada
caleu a. anualizando los saldos acumulados al mes (saldo x el mes); e Activo—Prov.por bienes recibidos en pago o adjudicados
denominador son los saldos acumulados al mes.
Indicador financiero que muestra el retorno que generan los activos, como una .
18 [Retorno sobre activos mensual medida de la eficacia en el manejo de los recursos de la entidad. El namerador y Utilidad neta
denominador son los saldos acumulados al mes. Activo—Prov.por bienes recibidos en pago o adjudicados
Indicador financiero que mide el margen disponible de los activos productivos brutos (Ingresos de operaciones de intermediacion—Costos de captacion de recursos)anualizados
en términos de los rendimientos que genere éste, despues de haber reconocido Activos productivos brutos
19 |Margen financiero ingresos y costos generados por la actividad operativa. El ndmerador se calcula
anualizando los saldos acumulados al mes (saldo x 12/ # del mes); el denominador
son los saldos acumulados al mes.
L Indicador financiero que muestra el nivel de recursos que se han destinado para Provisién para incobrabilidad de préstamos
20 |Suficiencia de reservas . . P . o 5
cubrir las posibles pérdidas por irrecuperabilidad de los préstamos. Préstamos brutos
Indicador financiero que muestra el porcentaje de cartera que ha caido en Préstamos vencidos
21 |indice de vencimiento incumplimiento de pago mayor a 90 dias. Prudencialmente, éste indicador no deberia Préstamos brutos
ser mayor al 4%.
Muestra el nivel de recursos que se han destinado para cubrir las posibles pérdidas Provision para incobrabilidad de préstamos
22 |Cobertura de reservas por irrecuperabilidad de los préstamos vencidos. Prudencialmente, este indicador! 7 -
. Préstamos vencidos
deberia ser mayor al 100%.
Préstamos vencidos-prov.para incob.de prést.+bienes recen pago o adj.-prov.por bienes recen pago o adj.
23 |Activos inmovilizados Indica el nivel de recursos improductivos que podrian impactar el patrimonio. Patrimanio ~provpor bienes recibidos en pago o adj.
Indicador financiero que muestra la existencia de una colocacién prudente de los Principal préstamos brutos
24 |Colocacién de recursos recursos. Es deseable que todos los recursos que la entidad capte sean orientados
hacia la principal actividad, sin excesos que pudieran presionar la liquidez. Recursos prestables
o .. Muestra la evolucién de la actividad medida a través de la principal cuenta del pasivo DepOsitoSmes actual, aiio actual
25 |Variacién de depdsitos Jacionada di | widad de i diacio P -1
relacionada directamente con la actividad de intermediacion. Dgpgs[tgsmesﬂmﬂL afic anterior
26 |Variacion de préstamos Muestra la evolucidn de la actividad medida a través de la principal cuenta del activo P:iestmmos L0Smas actual, afic aceual _ 1
P relacionada directamente con la actividad de intermediacién. Préstamos BTUt0S mes aceual, afic antarior
Préstamos vencidoSmes getual. afi actual _ 1
o ) ” } Préstamos vencidos, & ;
27 |Variacion de cartera vencida Muestra la evolucién de la cartera vencida. mesactual, aiic anterior
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XIll. FACTORES DE RIESGO

La inversion en las acciones es especulativa en su naturaleza, por ende, incluye un
cierto grado de riesgo. Es imposible prevery describir todos los riesgos del negocio
y los factores econdmicos, financieros, potenciales conflictos de interés que pueden
afectar a la emision y a Banco Industrial El Salvador, S.A., los inversionistas
potenciales deben considerar cuidadosamente el siguiente resumen de ciertos
riesgos al comprar las acciones:

RIESGOS DE LA EMISION

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez de un inversionista en la presente emision esta relacionado con
la incertidumbre en la comercializacion en mercado secundario de las acciones, o
en la incertidumbre en la obtencién de liquidez sobre su inversidon a través de
operaciones de Reporto.

Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado se refiere a las posibles pérdidas en las que pueden incurrir
los inversionistas debido a cambios en los precios de las acciones, ocasionado por
variables exdgenas que atienden al mecanismo de libre mercado.

Competencia:

La empresa enfrenta un alto nivel de competencia de otras empresas bancarias,
algunas muy bien capitalizadas y de trayectoria internacional, que puede afectar de
manera importante los resultados financieros de la empresa. La planificacion
adecuada, tecnologia de vanguardia, fuerza de ventas propietarias son algunas de
las herramientas que utiliza el Banco Industrial para ser competitivo y lograr
objetivos.

Sistemas y Tecnologias:

Existe una gran dependencia en sistemas informaticos, programas, equipos
tecnoldgicos y cualquier interrupcion o falla de los mismos puede causar serios
problemas. El Banco Industrial tiene experiencia en el area de tecnologia tanto
lidiando con suplidores y consultores externos como en desarrollos internos.

RIESGOS DEL EMISOR

Riesgo de mercado:
Este riesgo esta relacionado con las fluctuaciones en el valor de mercado del Banco
Industrial El Salvador, Sociedad Andnima, en el mercado secundario. El Banco
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Industrial El Salvador, Sociedad Andnima, reporta a la Junta Directiva y Comité de
Riesgos la exposicion de la compania al riesgo de tasa de interés.

Riesgo crediticio:

Es la posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las obligaciones
contractuales asumidas por una contraparte, entendida esta ultima como un
prestatario o un emisor de deuda. Es gestionado por la Compania bajo cumplimiento
de la Ley de Bancos, su reglamento y normas e instructivos relacionados, ademas
de monitoreado por la Junta Directiva y el Comité de Riesgos.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los
recursos suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas y no poder
desarrollar el negocio en las condiciones previstas. Se detalla a la Junta Directiva'y
Comité de Riesgos tipos de inversiones y rendimiento, montos disponibles y
comprometidos, proyecciones de egresos estimados mensualmente, se realiza un
monitoreo de gasto administrativo de forma mensual y proyecciones estimadas. La
composicion de reservas también es monitoreada.

Riesgo operacional:

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, debido a las fallas en los procesos, el
personal, los sistemas de informacién y a causa de acontecimientos externos;
incluye el riesgo legal. El Banco Industrial El Salvador, S.A., gestiona el riesgo
operacional a través de un monitoreo de los eventos con procedimientos y controles
para mitigar los riesgos asociados a ellos.

Riesgo reputacional:

El riesgo reputacional es la posibilidad de incurrir en pérdidas por producto del
deterioro de imagen de la sociedad. La Compania lo gestiona a través de una politica
de Gobierno Corporativo, politicas que definen lineamientos éticos y valores, como
el Cédigo de Etica Empresarial, Politica de Conflicto de Intereses.
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XIV. PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE MORA O
ACCION JUDICIAL

El articulo cuarenta y cinco de la Ley de Anotaciones Electrdnicas de Valores en
Cuenta establece que, a solicitud del propietario de valores, hecha por medio de una
Casa de Corredores de Bolsa, la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
(CEDEVAL) expedira certificados de anotaciones en cuenta que tendran como efecto
legal la materializacion de los valores a que se refieran. Seran titulos valores a la
orden con fuerza ejecutiva. Se deberd seguir un proceso ejecutivo regulado en los

articulos cuatrocientos cincuenta y siete, y siguientes del Cddigo Procesal Civil y
Mercantil.
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XV. ESTADOS FINANCIEROS
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PBX: (503) 2218-6400 Calle Arturo’ Ammbirogi 478
FAX: (503) 2218-6461 Colonia Escaldn
auditoria@bdo.com. sy

san Salvador, El Salvador, C.A

Dictamen de los auditores Independientes

A los Accionistas de
Banco Industrial El Salvador, S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Banco Industrial El Salvador, S.A., que
incluyen los balances generales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo correspondientes a los
ejercicios terminados en dichas fechas, asi como las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas (en adelante estados
financieros).

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Banco Industrial El Salvador,
S.A., al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, de conformidad con las
Normas Contables para Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) emitidas por la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC por sus siglas en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor
en relacién con la auditorfa de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes del Banco de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica de IESBA -IFAC) adoptado en El Salvador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la nota (2) que describe la base
de contabilidad de los estados financieros, los cuales estan preparados de
conformidad con las Normas Contables para Bancos emitidas por la Superintendencia
del Sistema Financiero de El Salvador, las cuales son una base de contabilidad distinta
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y las diferencias
principales entre la normativa utilizada y las NIIF se presentan en la nota (40) a los
estados financieros; en consecuencia, estos estados financieros deben ser leidos e
interpretados en la preparacion de los estados financieros y sus notas se hace de
conformidad con las Normas para la Elaboracion de Estados Financieros de Bancos
(NCB - 017) en base a la cual se elaboran los estados financieros y sus notas; y Normas
para la Publicacién de los Estados Financieros de los Bancos (NCB - 018), la cual
requiere que las notas que se publican sean un resumen de las notas que contienen
los estados financieros auditados.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segiin el juicio profesional del
auditor, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de la opinion
de auditoria sobre éstos, sin expresar una opinion por separado sobre estas
cuestiones.
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Reservas de Saneamiento

Véase notas 6, 7 y 45 a los estados financieros

Asunto o aspecto clave identificado

Como se abordé el asunto en la auditoria

Las reservas de saneamiento de préstamos se
realizan conforme a lo establecido en la NCB -
022 “Normas para Clasificar los Activos de
Riesgo Crediticio y Constituir las Reservas de
Saneamiento”; dicha norma establece los
criterios a tomar en cuenta en la clasificacion
de los créditos otorgados por el Banco. La
evaluacion realizada por el Banco requiere de
la aplicacién de juicios por parte de la
Administracion para la calificacion de los
créditos, por lo cual se consideré como un
asunto de especial atencion durante el proceso
de auditoria.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de la
cartera de préstamos neta, asciende a un
monto de US177,166.0 (miles), las reservas de
saneamiento ascienden a un monto de
US$2,465.4 (miles) y los costos por reservas de
saneamiento durante 2017, fueron por
US$865.7 (miles).

Para asegurarnos de la razonabilidad del saldo de
las reservas de saneamiento de préstamos,
desarrollamos los siguientes procedimientos:

¢ Se realizé recalculo de las reservas
constituidas durante el periodo y se revisaron
las calificaciones establecidas a la cartera de
préstamos.

s Se verificaron los movimientos contables de
las reservas durante el afio y se examino
documentalmente algunas de las liberaciones
de reservas realizadas.

o Se desarrollaron pruebas de cumplimiento
sobre la aplicacion de los criterios
establecidos en la Norma, relacionados con el
calculo de la reserva de saneamiento.

« Se verificaron los acuerdos documentados en
las actas de comités de crédito, para validar
las aplicaciones contables que se realizaron de
estos.

e Se verific6 la correspondencia y las
notificaciones recibidas por el Ente Regulador
y se evalud la adecuada aplicacion de los
requerimientos realizados y que fueran
presentados de manera exacta; determinando
que las mismas cumplen con las regulaciones
establecidas, al 31 de diciembre de 2017.

Responsabilidades de la Administracion vy de los responsables del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracion es responsable de elaborar y presentar los estados financieros de
forma que representen la imagen fiel de conformidad con las Normas Contables para
Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador y del
control interno que la Administracion considere necesario para permitir la elaboracion
de estados financieros libres errores materiales, debido a fraude o error. En la
preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad del Banco de continuar como negocio en marcha, revelando,
segln proceda, las cuestiones relacionadas con el Banco en funcionamiento y utilizando
la base contable de negocio en marcha excepto si tienen intencion de liquidar la
Sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los
responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera del Banco.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un dictamen de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés)
siempre detecte un error material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del Banco.

o Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

o Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Banco para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la
atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Banco deje de ser una
empresa en marcha.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen
la imagen fiel.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Banco una declaracion
de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones vy demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. Entre las
cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de
la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria
de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
plUblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran
los beneficios de interés publico de la misma.

BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.
M Registro N°215

& .
? Inscripcion &
No.215 £
- X 2
Ana Lidia GuaL'dado Andrés %4')3_ bE £ sﬁ"‘ég

Socia de Auditoria
Registro N* 2449

San Salvador, 31 de enero de 2018.
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BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

2017 2016
Activos
Activos de intermediacion:
Caja y bancos (nota 3) uss 62,018.8 64,559.7
Reportos y otras operaciones bursatiles (nota 4) - 5,320.4
Inversiones financieras (nota 5) 67,375.7 65,309.7
Cartera de préstamos - neta (nota 6) 177,166.0 165,129.9

306,560.5 300,319.7

Otros activos:

Diversos (neto) 2,378.7 2,340.8

Activo fijo:
Bienes muebles, inmuebles y otros - neto (nota 11) 1,566.2 1,958.4
Total de los activos uss 310,505.4 304,618.9

Pasivos y patrimonio

Pasivos del giro:

Depositos de clientes (nota 12) uss 200,093.5 189,397.7
Préstamos del Banco de Desarrollo de El

Salvador (nota 14) 9,654.5 7,725.3
Préstamos de otros bancos (nota 15) 60,019.9 69,956.2
Diversos 1,180.9 1,125.5

270,948.8 268,204.7

Otros pasivos:

Cuentas por pagar 4,601.4 1,972.8

Provisiones 85.4 41.3

Diversos 668.3 567.8

5,355.1 2,581.9

Total de los pasivos 276,303.9 270,786.6

Patrimonio:

Capital social pagado (nota 32) 30,000.0 30,000.0
Reservas de capital, resultados acumulados

y patrimonio no ganado (nota 24) 4,201.5 3,832.3

Total del patrimonio 34,201.5 33,832.3

Total de los pasivos mas patrimonio uss 310,505.4 304,618.9

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.
Estados de Resultados
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en Miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

2017 2016
Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos UssS 13,542.2 12,898.3
Comisiones y otros ingresos de préstamos 789.3 719.0
Intereses de inversiones 4,971.9 4,666.5
Utilidad en venta de titulos valores 297.2 320.4
Intereses sobre depdsitos 395.4 159.2
Operaciones en moneda extranjera 21.7 232.6
Otros servicios y contingencias 653.5 675.2
20,671.2 19,671.2
Costos de operacion:
Intereses y otros costos de depdsitos 7,179.0 6,464.8
Intereses sobre préstamos 4,016.3 3,281.9
Pérdida por venta de titulos valores 247.5 234.3
Operaciones en moneda extranjera 38.8 210.4
Otros servicios y contingencias 716.0 402.0
12,197.6 10,593.4
Reservas de saneamiento (nota 7) 865.7 1,330.7
Utilidad antes de gastos 7,607.9 7,747 .1
Gastos de operacion: (nota 26)
De funcionarios y empleados 3,015.8 2,893.6
Generales 3,336.2 3,401.7
Depreciaciones y amortizaciones 1,003.2 1,026.7
Total gastos de operacion 7,355.2 7,322.0
Utilidad de operacion 252.7 425.1
Otros ingresos 345.9 304.3
Utilidad antes de impuestos 598.6 729.4
Impuesto sobre la renta (nota 25) 229.3 108.3
Utilidad después del impuesto sobre la renta 369.3 621.1
Contribucion especial a los Grandes
Contribuyentes (nota 27) - 27.4
Utilidad neta ussS 369.3 593.7

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



Conceptos

Patrimonio:

Capital social pagado

Reserva legal

Utilidades distribuibles

Patrimonio restringido:
Utilidad no distribuible
Reserva por riesgo pais

Total del patrimonio

Valor contable de la accion
(en valores absolutos)

Clase de acciones

Cantidad de acciones
(en valores absolutos)

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

uss

uss$

uss

BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Saldo al Saldo al Saldo al

31/12/2015 Aumentos Disminuciones 31/12/2016 Aumentos Disminuciones 31/12/2017
30,000.0 - 30,000.0 - 30,000.0
481.8 70.2 - 552.0 59.9 - 611.9
990.0 660.4 (189.8) 1,460.6 599.0 (400.2) 1,659.4
31,471.8 730.6 (189.8) 32,012.6 658.9 (400.2) 32,271.3
1,722.0 25.5 - 1,747.5 141.8 - 1,889.3
44.7 94.2 (66.7) 72.2 198.5 (229.8) 40.9
1,766.7 119.7 (66.7) 1,819.7 340.3 (229.8) 1,930.2
33,238.5 850.3 (256.5) 33,832.3 999.2 (630.0) 34,201.5
110.79 112.77 114.01
Comunes Comunes Comunes
300,000 300,000 300,000



BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en Miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

2017 2016
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Utilidad neta usS 369.3 593.7
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
proveniente de las actividades de operacion:
Reserva para saneamiento de préstamos 865.7 1,330.7
Depreciaciones y amortizaciones 1,003.2 1,026.7
Intereses y comisiones por recibir (1,696.4) (1,682.4)
Intereses y comisiones por pagar 942.1 970.5
Aumento en cartera de préstamos (12,335.1) (827.6)
Aumento en otros activos (544.0) (403.2)
Aumento en depésitos del publico 10,390.1 3,084.8
Aumento en otros pasivos 2,828.5 977.4
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1,823.4 5,070.6
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion:
Venta (adquisicion) de inversiones en instrumentos financieros 4,384.0 (3,613.1)
Adquisicion de activo fijo (104.8) (135.2)
Efectivo provisto por (usado en) actividades de
inversion 4,279.2 (3,748.3)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos 72,521.1 105,082.3
Pago de préstamos (81,164.6) (101,920.7)
Efectivo (usado en) provisto por actividades de
financiamiento (8,643.5) 3,161.6
(Disminucién) aumento neto en el efectivo (2,540.9) 4,483.9
Efectivo al inicio del afo 64,559.7 60,075.8
Efectivo al final de ano ussS 62,018.8 64,559.7

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota (1) Operaciones

Banco Industrial El Salvador, S.A., es una sociedad de naturaleza anonima
de capital fijo, constituida de conformidad con las Leyes de la Republica de
El Salvador el 12 de enero de 2010 y su finalidad es actuar de manera
habitual en el mercado financiero, haciendo llamamientos al pUblico para
obtener fondos a través de depositos a la vista, de ahorro y a plazo, la
emision y colocacion de titulos valores o cualquier otra operacion pasiva,
quedando obligado el Banco a cubrir el principal e interés y otros accesorios
de dichos fondos, para su colocacion en el publico en operaciones activas
de crédito.

El Banco fue calificado favorablemente por la Superintendencia del Sistema
Financiero segin autorizacion concedida por el Consejo Directivo en sesion
CD-44/08 de fecha 5 de noviembre de 2008, para su constitucion mediante
escritura, la cual fue inscrita en el Registro de Comercio bajo el nimero 10
del libro 2512 del registro de sociedades, del folio 47 al folio 96, con fecha
de inscripcion 22 de enero de 2010.

El Banco tiene por objeto operar en el territorio nacional de El Salvador y
se encuentra regulado por las disposiciones aplicables a las instituciones del
sistema financiero y demas leyes de aplicacion general, incluyendo lo
relativo a los acuerdos e instructivos emitidos por el Banco Central de
Reserva de El Salvador (BCR) y la Superintendencia del Sistema Financiero
de El Salvador (“la Superintendencia”).

El Banco es subsidiaria de Banco Industrial, S.A., (Guatemala) y que a su
vez es subsidiaria de Bicapital Corporation, sociedad constituida en la
Republica de Panama. La moneda en que estan expresados los estados
financieros son dodlares de los Estados Unidos de América (USS).

La Sociedad tiene su domicilio en la ciudad de San Salvador, El Salvador,
pero se podran establecer, trasladar y clausurar agencias u oficinas en
cualquier lugar de la Republica Salvadoreia y realizar en otros paises
operaciones a través de oficinas de entidades bancarias subsidiarias y por
cualquier otro medio que permitan las leyes cumpliendo con las
disposiciones legales respectivas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el
Banco posee 8 agencias en operacion.

Los estados financieros se presentan en Miles de Doélares de los Estados
Unidos de América, reconocido por el simbolo de USS.

(Continuda)
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Principales politicas contables

Las Normas Contables para Bancos utilizadas para la preparacion de los
estados financieros del Banco, fueron emitidas por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero previo a la entrada en vigencia del
Decreto Legislativo N°592 del 14 de enero de 2011, publicado en el Diario
Oficial N°23 Tomo 390 del 2 de febrero de 2011, que contiene la Ley de
Regulacion y Supervision del Sistema Financiero; en dicha Ley se crea una
nueva Superintendencia del Sistema Financiero, y las facultades para
aprobar, modificar y derogar la normativa técnica emitida por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero fueron transferidas al Banco
Central de Reserva de El Salvador, manteniendo vigente la normativa
contable emitida por la anterior Superintendencia.

2.1. Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por la Administracion de
Banco Industrial El Salvador, S.A., de conformidad con las Normas
Contables para Bancos (NCB) que le son aplicables emitidas por la
anterior Superintendencia del Sistema Financiero (véase nota (40)) y
las Normas Internacionales de Contabilidad NIC - hoy incorporadas en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF)
prevaleciendo la Normativa por la Superintendencia cuando haya
conflicto con las NIIF. Ademas la Superintendencia del Sistema
requiri6 que cuando las NIIF presenten diferentes opciones para
contabilizar el mismo evento, se adopte la mas conservadora. En la
nota (40) se presentan las principales diferencias entre las normas
contables utilizadas y las NIIF.

La preparacion de los estados financieros y sus notas se hace de
conformidad con las Normas para la Elaboraciéon de Estados
Financieros de Bancos (NCB - 017).

2.2 Inversiones financieras

La cartera de inversiones se valua al valor de mercado cuando se
trata de instrumentos que se transan con regularidad en el mercado
bursatil salvadoreiio, los titulos valores emitidos por entidades
radicadas en el pais sin cotizacion en el mercado bursatil salvadoreiio
con base a la categoria de riesgo asignada por una calificadora de
riesgos inscrita en la anterior Superintendencia de Valores y los titulos
valores sin cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio y sin
calificacion de riesgos vallan a su valor presente.

(Continuda)
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Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de
Reserva y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del
Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Provision de intereses y suspension de la provision

Los intereses por cobrar se contabilizan en cuentas patrimoniales
sobre la base de lo devengado. La provision de intereses sobre
préstamos se suspende cuando estos tienen mora superior a noventa
dias.

Activo fijo

Los bienes inmuebles se registran a su valor de adquisicion o
construccion o a valores determinados por peritos independientes y
aprobados por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador.

Las diferencias resultantes entre el valor contable de los bienes
inmuebles y los determinados en los avallos independientes se
registran con cargos o créditos a la cuenta de superavit por
revaluacion de activos fijos en el patrimonio restringido.

La depreciacion de los bienes inmuebles, muebles y otros es
efectuada en forma mensual, estimandose dicho valor conforme al
método de la linea recta, el valor de la revaluacion de los activos
fijos depreciables se amortiza de acuerdo con la vida util estimada
restante de los activos.

Los criterios generales utilizados para la depreciacion de los bienes
son los siguientes:

Tipo de bien Vida util
Edificaciones 20 anos
Maquinaria 5 anos
Vehiculos 4 anos
Otros bienes muebles 2 anos
Software 4 anos

Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o venta, asi como los
gastos por mantenimiento y reparaciones, que no extienden
significativamente la vida util del bien, se cargan a los resultados del
ano en que se incurren.

(Continuda)



2.5

2.6

4

BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Indemnizacion y renuncia voluntaria

De acuerdo a la legislacion Salvadorena vigente, los empleados
despedidos sin causa justificada deben recibir el pago de una
indemnizacién por despido, equivalente a un mes de salario por cada
ano de trabajo (hasta un maximo de cuatro veces el salario minimo
legal vigente). El Banco tiene como politica indemnizar a su personal
al momento de darse el despido, liquidando la provision
correspondiente del pasivo laboral.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la contingencia maxima por este
concepto se estima en US$460.9 y USS$352.8, respectivamente; la
politica del Banco es considerar erogaciones de indemnizacion como
gasto de los ejercicios en que se efecttan y las demas
compensaciones se provisionan mensualmente.

Conforme a la Ley Reguladora de la Prestacion Economica por
Renuncia Voluntaria, los empleados que tomen la decision de
retirarse del Banco, tendran derecho a una compensacion obligatoria
del equivalente de hasta un salario minimo legal vigente por cada ano
de servicio, para lo cual el Banco ha dispuesto establecer una
provision para reconocer dicha obligacion. Los pagos efectuados se
aplicaran contra el pasivo registrado. El Banco reconocio al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, una provision por este concepto por un
monto de US$85.4 y US$41.3, respectivamente.

Reservas de saneamiento

La constitucion de reservas de saneamiento por categorias de riesgo
se hace con base a la Norma para Clasificar los Activos de Riesgo
Crediticio y Constituir las Reservas de Saneamiento, emitida por la
anterior Superintendencia del Sistema Financiero; dicha Norma
permite evaluar los riesgos de cada deudor, con base a los criterios
de: capacidad empresarial y de pago, responsabilidad, situacion
economica y cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por
aumento del riesgo de cada uno de los deudores en particular; las
disminuciones pueden ser ocasionadas por disminucion del riesgo, por
retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el valor
provisionado, cuando el valor retirado del activo es superior a la
provision que le corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

(Continuda)
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Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de
informacion que, a juicio de la anterior Superintendencia, afectan los
estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados, se
constituyen en  cumplimiento de requerimiento de la
Superintendencia con base al Articulo 206 de la Ley de Bancos, el cual
regula los créditos relacionados por presuncion. El monto de estas
provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados
determinados por la Superintendencia, el cual se disminuira con
crédito a los resultados conforme se elimine el exceso
correspondiente. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no
tiene exceso de créditos relacionados.

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituye
cuando como resultado de wuna verificacion hecha por la
Superintendencia se determina que, es necesario recalificar a
categorias de mayor riesgo a un numero de deudores superior al
quince por ciento de la muestra examinada. El monto de estas
reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas
por la Superintendencia, y se disminuye con autorizacion de esa
institucion cuando a su juicio el Banco haya mejorado sus
procedimientos de calificacion de deudores.

Las reservas de saneamiento en exceso de los requerimientos minimos
establecidos por la Superintendencia, las cuales se presentan bajo la
denominacion de voluntarias, se constituyen en base al criterio de la
Administracion para cubrir los riesgos crediticios inherentes en el
portafolio que aln no se muestran a nivel de crédito individual. Al 31
de diciembre de 2017 y 2016, el Banco ha constituido reservas
voluntarias por un monto de US$35.0 y US$63.6, respectivamente.

Las reservas restringidas estan formadas por la reclasificacion de
deudores por cobertura de garantias hasta el 31 de diciembre de
2000, por las reclasificaciones de deudores en consecuencia de la
entrada en vigencia de la nueva normativa para la calificacion de
deudores y por las que se constituyan para igualar el monto de las
reservas de saneamiento con la cartera registrada contablemente
como vencida. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no tiene
reservas restringidas.

Las reservas de saneamiento por pérdidas potenciales por
incobrabilidad, se determinan con base a datos empiricos de cada
banco y son establecidas por la Administracién de cada Institucion. Al
31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no tiene pérdidas
potenciales.

(Continuda)
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Préstamos vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de
aquellos préstamos que tienen cuotas de capital o intereses con mora
superior a noventa (90) dias o cuando la entidad ha tomado la
decision de cobrarlos por la via judicial, aunque no existe la
morosidad antes indicada.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de subsidiarias y sociedades de inversion
conjunta se registran utilizando el método de participacion.

Cuando el valor de la adquisicion es mayor que el valor en libros de la
entidad emisora, el Banco traslada a una cuenta de cargos deferidos
el valor del exceso, el cual amortiza anualmente en un plazo de hasta
tres anos contados a partir de la fecha de adquisicion de la inversion.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan
al costo o valor de mercado, el menor de los dos. Para estos efectos
se considera como valor de mercado de activos no monetarios, el
vallo pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la
Superintendencia.

Los activos extraordinarios adquiridos deben ser liquidados dentro de
un plazo de cinco anos a partir de la fecha de su adquisicion,
debiendo provisionarlos como pérdida durante los primeros cuatro
anos, mediante provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se
reconoce hasta que se ha recibido.

Transacciones en moneda extranjera

El valor de las transacciones activas y pasivas en moneda extranjera
se presenta en dolares de los Estados Unidos de América, valorados al
tipo de cambio vigente de acuerdo a cada moneda.

Los ajustes por fluctuaciones de tipo de cambio se aplican a cuentas
de gastos o ingresos, segun corresponda.

(Continuda)
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2.11 Cargo por riesgos generales de la banca

Con base en las regulaciones emitidas por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, se
implemento la politica contable relativa a la constitucion de
provisiones por riesgo de pais por las actividades de colocacion de
recursos en el exterior, y se establecieron las bases de calculo y la
oportunidad de la constitucion de dichas provisiones.

Este riesgo se determina y contabiliza con base en el siguiente
método:

- El riesgo pais es imputable a aquel pais en que esté domiciliado el
deudor u obligado al pago, y desde el cual se debe obtener el
retorno de los recursos invertidos.

Sin embargo se podra utilizar el riesgo de un pais distinto al del
deudor en los siguientes casos: el riesgo pais de la casa matriz
cuando actle en calidad de deudor solidario, y el riesgo del
garante cuando éste tenga calificaciones en grado de inversion de
las empresas calificadoras de riesgo reconocidas
internacionalmente.

- Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en
otros paises, utilizaran para determinar el grado de riesgo pais de
las obligaciones de largo plazo, las calificaciones de riesgo
soberano de los paises emitidas por las sociedades calificadoras
de riesgo reconocidas internacionalmente.

- Las equivalentes entre la nomenclatura de las obligaciones a
largo plazo utilizadas por las sociedades calificadoras de riesgo
reconocidas internacionalmente, y los porcentajes de provision
minimas que se deben constituir para cada categoria de riesgo
estan enunciados en la Norma para Constituir Provisiones por
Riesgo Pais (NCES-02).

- La contabilizacion de los incrementos y liberaciones de la
provision por riesgo pais se efectla por lo menos una vez al mes
en la cuenta de “patrimonio restringido - utilidades no
distribuibles”, contra la cuenta de “resultados por aplicar -
utilidades de ejercicios anteriores”.

2.12 Intereses por pagar

Los intereses sobre los depdsitos, titulos emitidos, préstamos y otras
obligaciones se reconocen sobre la base de acumulacion.

(Continuda)
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Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion.
Cuando un préstamo tiene mora superior a los noventa dias, se
suspende la provision de intereses y se reconocen como ingresos hasta
que son pagados en efectivo. Los intereses no provisionados se
registran en cuentas de orden.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo
mayor de ciento ochenta dias se registran como pasivos diferidos y se
reconocen como ingresos en forma sistematica en el transcurso del
contrato.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia
de otorgar un refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y
se reconocen como ingresos hasta que se perciben.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

El Banco reconoce como pérdidas de la cartera de préstamos los casos
siguientes:

a. Los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro
meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se
encuentren en proceso de ejecucion judicial;

b. Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin
reportar recuperaciones de capital, siempre que no se
encuentren en proceso de ejecucion judicial;

c. Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion
por la via judicial;

d. Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la
accion judicial, no haya sido posible trabar embargo;

e. Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera
instancia a favor del deudor;

f. Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda
en los Ultimos cinco anos; y

g. Cuando a juicio del Banco no exista posibilidad de recuperacion.

(Continuda)



Nota (3)

Nota (4)

9

BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, este rubro esta compuesto por el
efectivo disponible tanto en moneda nacional como en moneda extranjeray
asciende a US$62,018.8 y USS$S64,559.7, respectivamente, de los cuales
USS$60,638.4 (USS62,820.6 en 2016) corresponden a depositos en moneda
nacional y USS$1,380.4 (US$1,739.1 en 2016), a depdsitos en moneda
extranjera. Un resumen de la integracion de esta cuenta se presenta a
continuacion:

2017 2016
Caja ussS 8,080.9 6,314.2
Depositos en el Banco Central de
Reserva de El Salvador 49,629.9 53,037.8
Depositos en bancos locales 130.5 174.8
Depositos en bancos extranjeros 4,177.5 5,032.9

usS 62,018.8 _ 64,559.7

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la reserva de liquidez por los depdsitos
asciende a US$43,609.7 y USS$42,897.8, respectivamente, y se encuentra
constituida por depositos en el Banco Central de Reserva de El Salvador en
un 100%, para ambos afos.

Reportos y operaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, este rubro representa los titulos valores
transados en la Bolsa de Valores de El Salvador y reportos que el Banco
realiza directamente con el reportado.

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco no efectud reportos ni operaciones
bursatiles en Bolsa de Valores.

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco efectuo las siguientes operaciones:
Titulos valores transados:

En Bolsa de Valores ussS 5,320.4
Fuera de Bolsa de Valores -

Total ussS 5,320.4

(Continuda)
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Inversiones financieras y sus provisiones

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos
financieros, adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las
autoridades monetarias sus principales componentes son:

2017 2016
Titulos valores negociables:
Emitidos por el Estado ussS 405.5 182.0
Titulos valores no negociables:
Emitidos por el Estado 65,840.5 63,960.1
Intereses provisionados 1,129.7 1,167.6

ussS 67,375.7 65,309.7

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco ha dado en garantia
USS$2,000.0 de EUROS2041, para ambos anos, al Banco de Desarrollo de El
Salvador (BANDESAL), por préstamos por pagar a largo plazo;
adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco ha dado en
garantia Eurobonos por un monto de US$49,262.0 y USS$54,262.0,
respectivamente, correspondientes a diversas emisiones realizadas por el
Gobierno de El Salvador, por préstamo por pagar a largo plazo con la Union
de Banco Suizos (UBS por sus siglas en inglés), véase nota 15.

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, no se constituyeron provisiones para
valuacion de las inversiones.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las tasas de rendimiento promedio anual
de las inversiones son de 7.7% y 7.6%, respectivamente.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los
ingresos (incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones
entre el saldo promedio de la cartera bruta inversiones por el periodo
reportado.

(Continuda)
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Cartera de préstamos - neta

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cartera de préstamos del Banco se
encuentra diversificada en los siguientes sectores de la economia.

2017 2016
Préstamos vigentes:
Préstamos a empresas privadas ussS 151,503.6 143,409.4
Préstamos para la adquisicion de
viviendas 12,604.2 12,557.1
Préstamos para el consumo 8,464.7 5,987.5

172,572.5 161,954.0

Préstamos refinanciados o reprogramados:

Préstamos a empresas privadas 3,433.1 1,652.2
Préstamos para la adquisicion de
viviendas 250.3 70.8
Préstamos para el consumo 1,303.1 987.3
4,986.5 2,710.3
Préstamos vencidos:
Préstamos a empresas privadas 1,050.0 1,717.0
Préstamos para la adquisicion de
viviendas 252.5 252.5
Préstamos para el consumo 189.9 132.1
1,492.4 2,101.6
Intereses sobre préstamos 566.8 514.8
Reservas de saneamiento (2,452.2) (2,150.8)

ussS 177,166.0 165,129.9

Las tasas de rendimiento promedio al 31 de diciembre de 2017 y 2016, son
de 8.1% y 7.8%, respectivamente.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los
ingresos de la cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones)
entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo
reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100.0% (100.0%
en 2016) de la cartera de préstamos, y los préstamos con tasa de interés
fija el 0.0% (0.0% en 2016).

(Continuda)



Nota (7)

12

BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los intereses devengados por la cartera
de préstamos y no reconocidos en los resultados del periodo reportado
ascienden a US$236.7 y US$150.7, respectivamente.

Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco mantiene reservas de
saneamiento para cubrir eventuales pérdidas por un total de USS$2,465.4 y
USS$2,150.8, respectivamente. El movimiento registrado durante el periodo
en las cuentas de reservas de saneamiento se resume a continuacion:

Préstamos Contingencia Voluntarias Total

Saldos al 31 de diciembre de 2015 uss$ 875.2 224.2 1,099.4
Mas constitucion de reservas 1,267.1 63.6 1,330.7
Menos: Liberacion de reservas (58.4) (220.9) (279.3)
Otras cancelaciones y

reclasificaciones 3.4 (3.4) -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 uss 2,087.3 63.5 2,150.8
Mas: Constitucion de reservas 817.5 13.2 35.0 865.7
Menos: Liberacion de reservas (276.9) (63.5) (340.4)
Otras cancelaciones y

reclasificaciones (210.7) - (210.7)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 2,417.2 13.2 35.0 2,465.4

a) Reservas por deudores de crédito a empresas privadas:

Préstamos Contingencias Total

Saldos al 31 de diciembre de 2015 uss 652.3 - 652.3
Mas: Constitucion de reservas 1,177.8 - 1,177.8
Menos: Liberacion de reservas (57.3) - (57.3)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1,772.8 - 1,772.8
Mas: Constitucion de reservas 614.8 13.2 628.0
Menos: Liberacion de reservas (274.1) - (274.1)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (117.8) - (117.8)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 uss 1,995.7 13.2 2,008.9

Tasa de cobertura 1.3% (1.2% en 2016).
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b) Reservas por deudores de crédito para la vivienda:

Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2015 uss 168.1 - 168.1
Mas: Constitucion de reservas 2.1 - 2.1
Menos: Liberacion de reservas (1.1) - (1.1)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 169.1 - 169.1
Mas: Constitucion de reservas 71.8 - 71.8
Menos: Liberacion de reservas (2.2) - (2.2)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 uss$ 238.7 - 238.7

Tasa de cobertura 1.8% (1.3% en 2016)

c) Reservas por deudores de crédito para consumo:

Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2015 uss$ 54.8 - 54.8
Mas: Constitucion de reservas 87.2 - 87.2
Otras cancelaciones y reclasificaciones (3.4) - (3.4)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 145.4 - 145.4
Mas: Constitucion de reservas 130.9 - 130.9
Menos: Liberacion de reservas (0.6) - (0.6)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (92.9) - (92.9)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 uss 182.8 - 182.8

Tasa de cobertura 1.8% (2.0% en 2016)

d) Reservas voluntarias

Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2015 uss$ 224.2 - 224.2
Mas: Constitucion de reservas 63.6 63.6
Menos: Liberacion de reservas (220.9) (220.9)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (3.4) - (3.4)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 63.5 - 63.5
Mas: Constitucion de reservas 35.0 - 35.0
Menos: Liberacion de reservas (63.5) - (63.5)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 uss 35.0 - 35.0
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La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta
de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Las reservas de Saneamiento por “Contingencia” se presentan en el rubro
de pasivos “Diversos”.

Nota (8) Cartera pignorada

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no ha obtenido recursos con
garantia de la cartera de préstamos.

Nota (9) Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no posee saldos de activos
extraordinarios.

Nota (10) Inversiones accionarias

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no posee inversiones
accionarias en subsidiarias y sociedades de inversion conjunta.

Nota (11) Bienes muebles e inmuebles - neto

Los bienes muebles e inmuebles - neto del Banco se detallan a
continuacion:

201 2016
Costo:
Mobiliario y equipo ussS 2,512.2 2,488.2
Menos:
Depreciacion acumulada (2,045.1)  (1,852.4)
Mas:
Amortizables (neto) 1,099.1 1,322.6
UsSS 1,566.2 1,958.4

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no realiz6 ningun revallo.
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El movimiento de los bienes muebles e inmuebles - neto al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre del 2015 uss 2,365.1
Mas: Adquisiciones 135.3
Menos: Retiros (0.1)
Depreciacion y amortizacion (541.9)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 UssS 1,958.4
Mas: Adquisiciones 104.7
Menos: Retiros (304.2)
Depreciacion y amortizacion (192.7)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 ussS 1,566.2

Nota (12) Depositos de clientes

La cartera de depositos del Banco se encuentra distribuida como se muestra
a continuacion:

2017 2016
Depositos del publico USS 174,349.8 173,860.4
Depositos de otros bancos 1,326.6 81.8
Depositos de entidades estatales 14,804.3 10,018.4
Depositos restringidos e inactivos 9,612.8 5,437.1

USS _200,093.5 189,397.7

Las diferentes clases de depdsitos del Banco son las siguientes:

2017 2016
Depodsitos en cuenta corriente uss 41,662.5 36,300.8
Depositos en cuenta de ahorros 40,485.4 47,828.2
Depdsitos a plazo 117,945.6 105,268.7

USS _200,093.5 189,397.7

Se incluye el equivalente en Doélares de los Estados Unidos de América,
cuando se trata de depodsitos constituidos en moneda extranjera.

(Continuda)
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La tasa de costo promedio al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es de 3.8% y
3.4%, respectivamente.
Las tasa de costo promedio de la cartera de depositos es el porcentaje que

resulta de dividir el rubro “Costos de captacion de depoésitos”, entre el
saldo promedio de la cartera de depositos.

Nota (13) Préstamos del Banco Central de Reserva (BCR)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no mantiene obligaciones con
el Banco Central de Reserva de El Salvador.

Nota (14) Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) (Antes Banco
Multisectorial de Inversiones - BMI)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco mantiene préstamos otorgados
por BANDESAL de US$15,289.2 y USS$9,224.0, respectivamente, teniendo un
saldo pendiente de pago mas intereses de US$9,654.5 (US$7,725.3 en 2016).

El detalle de los préstamos con BANDESAL es el siguiente:

(a) Préstamos a menos de un afo plazo por US$6,942.9 (US$4,007.5 en
2016) destinado al financiamiento de capital de trabajo para clientes
del Banco, con un saldo de principal mas intereses de US$3,434.8
(USS3,804.2 en 2016), con tasas de interés anual del 5.7% (entre el
3.3% y 6.0% en 2016), sin garantia real, dichos préstamos vencen entre
enero y noviembre de 2018.

(b) Préstamos a mas de un afno plazo por US$8,346.3 (USS$5,216.5 en 2016)
destinados al financiamiento de capital de trabajo y de proyectos
productivos para clientes del Banco, con un saldo de principal mas
intereses de US$6,219.7 (USS$3,921.1 en 2016) con tasas de interés
anual entre el 3.6% y 7.0% garantizados con titulos valores; dichos
préstamos vencen entre marzo de 2019 y junio de 2032.
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Nota (15) Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los estados financieros del Banco
presentan obligaciones por préstamos con bancos extranjeros, los cuales
ascienden a US$60,019.9 y USS$69,956.2, respectivamente, monto que
incluye capital mas intereses, segin se detalla a continuacion.

(@)

Préstamos otorgados por la Union de Bancos Suizos (UBS por sus siglas
en inglés), por US$30,000.0 (US$30,000.0 en 2016), destinado a capital
de trabajo, con un saldo de principal mas intereses de US$30,301.2
(USS$30,299.3 en 2016) con tasa del 5.6% (5.6% en 2016) de interés
anual, con garantia Eurobonos por un monto de  US$49,262.0
(USS54,262.0 en 2016) correspondientes a diversas emisiones realizadas
por el Gobierno de El Salvador, con vencimiento en abril de 2019.

Préstamos otorgados por Citibank, N.A. New York, por US$6,140.0
(USS5,200.0 en 2016), destinado a capital de trabajo, con un saldo de
principal mas intereses de USS$2,047.4 (USS5,242.7 en 2016) con tasas
de entre 4.1% y 4.2% (entre el 3.4% y 3.7% en 2016) de interés anual,
sin garantia real, con vencimiento en febrero de 2018.

Préstamos otorgados por Bank of America, por US$10,000.0
(US$10,000.0 en 2016), destinado a capital de trabajo, con un saldo
principal mas intereses de US$6,715.4 (USS$8,873.8 en 2016) con tasas
de entre 3.4% y 3.6% (entre el 2.9% y 3.3% en 2016) de interés anual,
sin garantia real, con vencimientos entre junio y noviembre de 2018.

Préstamos otorgados por Norwegian Investment Fund for Developing
Countries (Norfund), por U5$10,000.0 (US$10,000.0 en 2016), destinado
a capital de trabajo, con un saldo de principal mas intereses de
US$6,773.4 (US$10,145.2 en 2016) con tasa del 6.2% (5.7% en 2016) de
interés anual, sin garantia real, con vencimiento en diciembre de 2019.

Préstamos otorgados por Wells Fargo Bank, por US$5,044.5 (US$5,000.0
en 2016), destinado a capital de trabajo, con un saldo principal mas
intereses de US$4,733.5 (US$4,356.3 en 2016) con tasas entre 5.1% y
5.4% (entre el 3.2% y 3.5% en 2016) de interés anual, sin garantia real,
con vencimientos entre marzo y junio de 2018.

Préstamos otorgados por Banco Latinoamericano de Comercio Exterior,
S.A. (Bladex), por US$6,000.0 (USS$5,076.0 en 2016), destinado a capital
de trabajo, con un saldo de principal mas intereses de USS$2,320.0
(USS$3,957.3 en 2016) con tasas del 4.8% (entre el 3.9% y 4.3% en 2016)
de interés anual, sin garantia real, con vencimientos entre abril y mayo
de 2018.
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(g) Préstamos otorgados por BAC Florida Bank, por US$4,000.0 (US$4,000.0
en 2016), destinado a capital de trabajo, con un saldo de principal mas
intereses de US$4,089.4 (US$4,057.4 en 2016) con tasas del 4.2% (entre
el 3.5% y 3.8% en 2016) de interés anual, sin garantia real, con
vencimientos en febrero y julio de 2018.

(h) Préstamos otorgados por Multibank, Inc., por USS$3,021.0 (US$3,000.0
en 2016), destinado a capital de trabajo, con un saldo de principal mas
intereses de US$3,039.6 (US$3,024.2 en 2016) con tasas de interés anual
del 4.6% (entre el 4.1% y 4.3% en 2016) de interés anual, sin garantia
real, con vencimiento en mayo de 2018.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no tuvo obligaciones con
bancos locales.

Nota (16) Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no tiene obligaciones por
reportos y obligaciones bursatiles.

Nota (17) Titulos de emision propia

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no tiene obligaciones por
emision de titulos valores.

Nota (18) Bonos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no ha emitido bonos
convertibles en acciones.

Nota (19) Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no tiene obligaciones por
préstamos convertibles en acciones.

Nota (20) Recuperacion de activos castigados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no presenta recuperaciones en
especie de activos que fueron dados de baja en ejercicios anteriores.
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Un resumen de los vencimientos pactados en las operaciones activas y
pasivas de los proximos cinco anos es el siguiente:

2017

Anos
Activos:
Reportos
Inversiones
financieras
Préstamos
Total de activos
Pasivos:
Depositos
Préstamos
Emision de
valores
Total de pasivos

Monto neto

2016

Afos
Activos:
Reportos
Inversiones
financieras
Préstamos
Total de activos
Pasivos:
Depositos
Préstamos
Emision de
valores

Total de pasivos

Monto neto

uss

uss

uss

uss

Mas de
2018 2019 2020 2021 2022 2022 Total
11,985.1 - - - - 55,390.6 67,375.7
34,934.1 17,945.4 13,305.4 12,458.7 9,392.7 89,129.7 177,166.0
46,919.2 17,945.4 13,305.4 12,458.7 9,392.7 144,520.3 244,541.7
200,093.5 - - - - - 200,093.5
31,657.5 34,625.5 910.8 845.8 473.5 1,161.3 69,674.4
231,751.0 34,625.5 910.8 845.8 473.5 1,161.3 269,767.9
(184,831.8)  (16,680.1) 12,394.6 11,612.9 8,919.2 143,359.0 (25,226.2)
Mas de
2017 2018 2019 2020 2021 2021 Total
5,320.4 - 5,320.4
5,526.0 - - - - 59,783.7 65,309.7
42,113.2 15,595.1 10,810.6 9,752.1 8,599.3 78,259.6 165,129.9
52,959.6 15,595.1 10,810.6 9,752.1 8,599.3 138,043.3 235,760.0
189,397.7 - - - - 189,397.7
35,912.4 5,875.8 33,993.7 660.0 446.5 793.1 77,681.5
225,310.1 5,875.8 33,993.7 660.0 446.5 793.1 267,079.2
(172,350.5) 9,719.3 (23,183.1) 9,092.1 8,152.8 137,250.2 (31,319.2)

(Continuda)



20

BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Nota (22) Utilidad por accién

La utilidad por accion expresada en valores absolutos en Délares de los
Estados Unidos de América de los periodos reportados se detalla a
continuacion:

Utilidad por accion (en valores
absolutos) ussS 1.23 1.98

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada
en el estado de resultados y un promedio de 300,000 acciones en
circulacion, para ambos anos.

Nota (23) Reserva Legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, el Banco debe separar de sus
utilidades anuales el diez por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual al
veinticinco por ciento (25%) del capital social pagado. Por el ano terminado
el 31 de diciembre de 2017, la reserva legal del Banco incrementé en
USS$59.9 (USS$70.2 en 2016). El saldo de la reserva legal del Banco al 31 de
diciembre de 2017, es de USS$611.9 (US$552.0 en 2016), valor que
representa el 2.0% (1.8% en 2016) del capital social del Banco.
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Nota (24) Utilidad distribuible

De conformidad al inciso primero del articulo 40 de la Ley de Bancos, los
bancos deben retener de sus utilidades, después de deducida la reserva
legal una suma igual a los productos (ingresos) pendientes de cobro, por
consiguiente estos valores, se determinan asi.

2017 2016
Utilidad del ejercicio ussS 369.3 593.7
Menos: Reserva legal 59.9 70.2
Utilidad disponible 309.4 523.5
Mas:  Utilidad distribuible de
ejercicios anteriores 1,747.5 1,722.0
Menos: Intereses, comisiones y
recargos por cobrar:
Sobre depdsitos (181.5) (58.5)
Sobre inversiones (1,129.7) (1,167.6)
Sobre préstamos (566.8) (514.8)
Sobre otros activos (11.3) (6.6)
(1,889.3) (1,747.5)
Utilidad distribuible ussS 167.6 498.0

Nota (25) Impuesto sobre la renta

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el impuesto sobre la renta computado,
se detalla a continuacion:

2017 2016
Rentas gravadas del ejercicio ussS 16,088.7 15,372.3
Menos: Costos y gastos del ejercicio (20,478.4) (19,316.3)
Sub - total (4,389.7) (3,944.0)
Mas: Costos y gastos no
deducibles 5,153.5 4,304.9
Renta imponible 763.8 360.9
Impuesto sobre la renta
determinado 229.1 108.3
Impuesto sobre la renta
ganancia de capital (10%) 0.2
Impuesto sobre la renta del
ejercicio ussS 229.3 108.3
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Segun decreto N°762 de fecha 31 de julio de 2014, Reformas a la Ley de
Impuesto sobre la Renta en el articulo 76 se establece que el impuesto
sobre la renta anual tendra un pago minimo, cuyo hecho generador esta
constituido por la posesion de activo neto en el ejercicio o periodo de
imposicion. El pago minimo del impuesto sobre la renta se liquidara sobre
el monto del activo neto (el cual no podra ser mayor a ingresos brutos
gravados), con la alicuota del uno por ciento (1%).

Con fecha 17 de abril de 2015, la Sala de lo Constitucional de la Corte
Suprema de Justicia, declara la inconstitucionalidad de los Articulos 76, 77,
78, 79, 80 y 81 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, reformados por el
decreto legislativo N°762 de fecha 31 de julio de 2014; lo que ocasiona que
el pago minimo del impuesto aplicando 1% sobre los activos netos quede sin
efectos a partir de la fecha de notificacion de dicha sentencia; por lo tanto
los contribuyentes efectuaran el calculo del impuesto sobre la renta,
aplicando la forma tradicional, que es la tasa del 30% sobre la utilidad fiscal
del ejercicio.

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones del Impuesto
sobre la Renta presentadas por el Banco para los anos 2017, 2016 y 2015.

Nota (26) Gastos de operacion

Los gastos de operacion por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016, son los siguientes:

2017 2016
Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones ussS 2,048.1 2,001.5
Prestaciones al personal 902.3 845.3
Indemnizaciones al personal 32.3 23.9
Gastos del directorio 4.2 6.2
Otros gastos del personal 28.9 16.7
3,015.8 2,893.6
Gastos generales 3,336.2 3,401.7
Depreciaciones y amortizaciones 1,003.2 1,026.7

ussS 7,355.2 7,322.0
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Nota (27) Ley de Contribucién Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de
Seguridad Ciudadana

En noviembre 2015 la Asamblea Legislativa aprobd la Ley de Contribucion
Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana
la cual tiene por objeto establecer una contribucion especial aportada por
parte de los grandes contribuyentes que permita el financiamiento y
ejecucion del plan de seguridad ciudadana.

El hecho generador de la contribucion especial es la obtencion de ganancias
netas de reserva legal e impuesto sobre la renta, iguales o mayores a
USS$500.0 mil a la cual se le aplica la tasa del 5%.

Dicha ley entro en vigencia a partir del 13 de noviembre de 2015, y sus
efectos duraran por un periodo de cinco anos.

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco no determindé monto del 5% sobre las
ganancias netas debido a que la ganancia neta después de reserva legal e
impuesto de renta no alcanzé el monto requerido, para el pago de dicha
contribucion especial, conforme lo establece la Ley.

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco determin6 un monto de USS$27.4, en
concepto de dicha contribucion; dicho valor representa el 5% sobre las
ganancias netas después de reserva legal e impuesto de renta, conforme lo
establece la Ley.

Nota (28) Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no administra fideicomisos.

Nota (29) Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco ha mantenido un promedio de
124 empleados, para ambos anos. De ese numero el 52.8% (54.2% en 2016)
se dedican a los negocios del Banco y el 47.2% (45.8% en 2016) es personal
de apoyo.
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Nota (30) Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las denominadas operaciones
contingentes son las siguientes:

2017 2016
Aperturas de cartas de crédito ussS 3,861.9 3,618.4
Avales, finanzas y garantias 11,749.0 10,835.3
Menos: Provision por riesgos (13.2) -
ussS 15,597.7 14,453.7

Nota (31) Litigios pendientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no posee litigios judiciales o
administrativos que puedan afectar materialmente su patrimonio.

Nota (32) Personas relacionadas y accionistas relevantes

Segun la Ley de Bancos, son personas relacionadas quienes sean titulares
del tres por ciento o mas de las acciones del Banco. Para determinar ese
porcentaje se tendran como propias las acciones del conyuge y parientes
del primer grado de consanguinidad, asi como la proporcion que les
corresponda cuando tengan participacion social en sociedades acciones del
Banco. Dentro de las personas relacionadas existe un grupo a quienes la Ley
de Bancos denomina accionistas relevantes, por ser titulares de al menos el
diez por ciento de las acciones del Banco. También son personas
relacionadas los directores y gerentes del Banco.

Nota (33) Créditos Relacionados

De conformidad a los Articulos N° 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos
se prohibe que los bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos,
créditos, garantias y avales a personas naturales o juridicas relacionadas
directa o indirectamente con la propiedad o en forma directa con la
administracion de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un
monto global superior al cinco por ciento (5%), del capital pagado y
reservas de capital de cada una de las entidades consolidadas.
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El capital social y reservas de capital del Banco al 31 de diciembre de 2017
y 2016, es de USS$30,611.9 y USS$30,552.0, respectivamente. El total de
créditos relacionados es de USS 1,331.6 (US$1,480.5 en 2016), los cuales
representan el 4.3% (4.8% en 2016) del capital social y reservas de capital
del Banco, dicho monto esta asignado a 16 deudores, para ambos anos.

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento a las
disposiciones sobre créditos relacionados antes referidas.

Nota (34) Créditos a subsidiarias extranjeras

De conformidad al Articulo N° 23, de la Ley de Bancos, el limite maximo de
créditos que los Bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en el
extranjero, no puede exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo
patrimonial o del diez por ciento (10%), de la cartera de préstamos, el que
sea menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de diciembre de 2016 el fondo patrimonial es de USS$34,094.3
(USS$33,542.8 en 2016), y el monto bruto de la cartera de préstamos
asciende a un monto de US$179,618.2 (US$167,280.7 en 2016).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no posee saldos de préstamos
otorgados a subsidiarias extranjeras.

Nota (35) Créditos a subsidiarias nacionales

De conformidad al Articulo N° 24, de la Ley de Bancos, el limite maximo de
créditos que los bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en El
Salvador, no puede exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo
patrimonial o del diez por ciento (10%), de la cartera de préstamos, el que
sea menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de diciembre de 2016 el fondo patrimonial es de US$34,094.3
(USS$33,542.8 en 2016), y el monto bruto de la cartera de préstamos
asciende a un monto de US$179,618.2 (US$167,280.7 en 2016).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no posee saldos de préstamos
otorgados a subsidiarias nacionales.

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento a las
disposiciones sobre créditos a subsidiarias extranjeras.
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Nota (36) Limites en la concesion de créditos

El Articulo N°197, de la Ley de Bancos establece que los bancos y sus
subsidiarias no podran otorgar créditos ni participar en el capital ni
participar en el capital accionario por la suma global que exceda el
veinticinco por ciento (25%) , de su propio fondo patrimonial, a una misma
persona o grupo de personas con vinculos econémicos. También establece
que el exceso del quince por ciento (15%), en créditos, respecto de su
propio fondo patrimonial debe ser cubierto por garantias reales suficientes
o avales de bancos locales o bancos extranjeros de primera linea.

Durante los periodos reportados el Banco dio cumplimiento a las
disposiciones del Articulo 197 de la Ley de Bancos.

Nota (37) Contratos con personas relacionadas

De conformidad al Articulo N°208, de la Ley de Bancos, la Superintendencia
puede objetar la celebracion de contratos entre un banco y las personas
relacionadas con este. Se entiende que son personas relacionadas aquellas
que se encuentran vinculadas en forma directa o indirecta con la propiedad
accionaria del banco o en forma directa con la Administracion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el monto de los contratos vigentes es de
USS$234.0 para ambos afnos y los valores aplicados a los resultados por el
periodo reportado ascienden a la suma de US$234.0 para ambos aios.

Durante el periodo reportado la Superintendencia no objet6é contratos con
personas relacionadas.

Nota (38) Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el Articulo N° 62, de la Ley de Bancos, la Superintendencia
determinara las normas referentes a las relaciones entre las operaciones
activas y pasivas de los bancos, con el fin de procurar que el riesgo
cambiario se mantenga dentro de rangos razonables. Para cumplir con tal
proposito, se ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y
pasivos de moneda extranjera no podra ser mayor del 10%, del fondo
patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco le dio cumplimiento a la citada
disposicion al mantener una relacion del 4.0% y 5.2%, respectivamente.
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Nota (39) Requerimiento de Fondo Patrimonial o Patrimonio Neto

Segun el Articulo N°41, de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener
constantemente su solvencia, los bancos deben presentar en todo momento
las siguientes relaciones:

a) El 12.0% o mas entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos
ponderados. De acuerdo a lo establecido en el Articulo 20 de la Ley de
Bancos, durante los primeros tres anos de funcionamiento de un banco
la relacion entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos
ponderados a que se refiere el articulo 41 sera de por lo menos el
14.5%. Esta dltima disposicion es aplicable a Banco Industrial ELl
Salvador, S.A.

b) El 7.0% o mas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos
totales con terceros incluyendo las contingencias.

c) El 100% o mas entre su fondo patrimonial y el capital social pagado a
que se refiere el Articulo N° 36 de la Ley de Bancos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las relaciones que muestran la situacion
del Banco son las siguientes:

2017 2016
Fondo patrimonial a activos ponderados 17.7% 18.5%
Fondo patrimonial a pasivos y contingencias 11.7% 11.8%
Fondo patrimonial a capital social pagado 113.6% 111.8%

Nota (40) Sumario de diferencias significativas entre las Normas Contables para
Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador y las Normas Internacionales de Informacion Financiera

La Administracion del Banco ha establecido inicialmente las siguientes
diferencias principales entre las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y las Normas contables emitidas por la Superintendencia
del Sistema Financiero.

(Continuda)
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Las inversiones no se tienen registradas y valuadas de acuerdo a la
clasificacion que establece las NIIF, las cuales se detallan a
continuacion: instrumentos financieros a su valor razonable a través de
pérdidas y ganancias, préstamos y cuentas por cobrar originados por la
empresa, inversiones disponibles para la venta e inversiones
mantenidas hasta el vencimiento; las NIIF requieren que las inversiones
sean clasificadas para determinar el método de valuacion que les
corresponde.

No se estan realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso
de los instrumentos financieros, por ejemplo:

i) Los objetivos y las politicas concernientes a la gestion de los
riesgos financieros, incluyendo su politica respecto a la cobertura,
desglosada para cada uno de los tipos principales de transacciones
previstas.

ii) La informacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales
como riesgo de crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y
riesgo de la tasa de interés.

Con relacion al riesgo de liquidez las NIIF requieren que se divulguen
todos los activos y pasivos segln agrupaciones significativas de plazos,
basada en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha
contractual del vencimiento de los mismos.

La NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores
razonables de cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter
financieros.

Las provisiones para riesgo de crédito indican que se ha establecido con
base a normativa emitida por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador, conforme a las NIIF en la preparacion de los
estados financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito
de la cartera, debiendo considerar variables como el comportamiento
de la economia, tendencias historicas de la mora, localizacion
geografica, actividad economia, etc., para establecer reservas
adecuadas a los riesgos de recuperacion de estos préstamos. Las NIIF
sugieren que el analisis para el establecimiento de reservas se realice
en base a los flujos de efectivo futuros, incluyendo el valor justo
razonable de la garantia.

(Continuda)
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Las liberaciones de reservas constituidas en anos anteriores se registran
con crédito a otros ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las
transacciones de la misma naturaleza se muestren netas.

De acuerdo con las NIIF el establecimiento de reservas voluntarias no
forma parte de los resultados, sino son apropiaciones de utilidades
retenidas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se
calculan intereses sobre préstamos vencidos. La NIC 39 Instrumento
Financiero; Reconocimiento y Medicion, requiere el reconocimiento
contable de intereses de todos los activos financieros. Las NIIF
permiten el diferimiento de los gastos relacionados con las comisiones
diferidas.

No se registran impuestos diferidos, las NIIF requieren el
reconocimiento de estos cuando la base de valuacion fiscal de los
activos y pasivos difiere de lo financiero contable.

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5 - Activo no
Corriente Mantenido por la Venta y Operaciones Descontinuadas, de
acuerdo con la cual debe reconocerse una pérdida un deterioro para
cualquier activo dado de baja al momento inicial o subsecuente al valor
justo menos los costos para vender. Bajo NIIF las reservas constituidas
por Ley para los activos extraordinarios no forman parte de los
resultados del ejercicio, estas son apropiadas de las utilidades
retenidas.

Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos
extraordinarios con financiamiento se reconocen como ingreso hasta
que dicha utilidad se ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con las
NIIF.

Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de
los activos, en funcion de los flujos de efectivo futuros, descontados a
una tasa de interés apropiada.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros del Banco no ha
sido determinado por la Administracion.
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Nota (41) Calificacion de riesgo

El Articulo N°235 de la Ley de Bancos requiere que se publique la
calificacion de riesgo realizada por una clasificadora de riesgo registrada en
la anterior Superintendencia de Valores. La calificacion del Banco se
presenta a continuacion:

Fitch Ratings

2017 2016

Calificacion Nacional

Emisor AA-(slv) AA-(slv)

Perspectiva Estable Estable
Calificacion en Escala Fitch

Largo Plazo AA-(slv) AA-(slv)

Corto Plazo F1+(slv) F1+(slv)

Perspectiva Estable Estable

La fecha de referencia de las clasificaciones de riesgo es el 30 de junio de
2017 y 2016. Las modificaciones de la “Norma sobre Obligaciones de las
Sociedades Clasificadoras de Riesgos”, con vigencia a partir el 1 de agosto
de 2011, establecen que las revisiones de las calificaciones tendran una
periodicidad semestral. El cambio en la norma indica, ademas, que las
revisiones deben realizarse con cifras a junio y diciembre de cada afo.

La descripcion de las calificaciones se detalla a continuacion:

AA

F1:

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece y en la economia. Los
factores de proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

El signo “-” indica una tendencia descendente hacia la categoria
inmediata inferior.

Alta calidad crediticia. Indica la mas sélida capacidad de pago
oportuno de los compromisos financieros respecto de otros
emisores o emisiones domésticas. Bajo la escala de calificaciones
domésticas de Fitch Centroamérica. Esta categoria se asigna a la
mejor calidad crediticia respecto de todo otro riesgo en el pais y
normalmente se asigna a los compromisos financieros emitidos o
garantizados por el gobierno.

El signo “+” indica una tendencia ascendente hacia la categoria
inmediata superior.

(Continuda)



31

BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Nota (42) Acciones de tesoreria

La Ley de Bancos requiere que los bancos emitan acciones de tesoreria por
una suma igual al fondo patrimonial o al fondo patrimonial requerido, al 31
de diciembre de cada ano, el que fuere mayor. El certificado que
representa estas acciones se encuentra depositado en el Banco Central de
Reserva.

Estas acciones se deben utilizar, con autorizacion de la Superintendencia
del Sistema Financiero, para ofrecerlas en primer lugar a los accionistas del
Banco y luego al publico, con el objeto de subsanar deficiencias de fondo
patrimonial del Banco.

Las acciones de tesoreria que no hayan sido suscritas y pagadas no otorgan
derechos patrimoniales ni sociales.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las acciones de tesoreria ascienden a la
suma de USS 34,094.3 y USS$33,542.8, respectivamente.

En el periodo reportado el Banco no hizo uso de las acciones de tesoreria.

Nota (43) Informacion por segmentos

El Banco se dedica basicamente a prestar servicios bancarios en el territorio
nacional.

Nota (44) Gestion de riesgos

En el cumplimiento al Articulo 18 de las “Normas para la gestion Integral de
Riesgos de las entidades financieras” (NPB4-47) emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero, a continuacion se describen los
principales riesgos asumidos por las actividades del Banco, asi como las
medidas adoptadas para mitigarlos:

1. Riesgo de Crédito

Es la posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las
obligaciones contractuales asumidas por una contraparte, entendida esta
altima como un prestatario o un emisor de deuda.

(Continuda)
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Los mecanismos para la mitigacion del riesgo de crédito son:

Para cada solicitud de crédito se realiza un analisis financiero que
mide la capacidad de pago del cliente, ademas se revisa que los
documentos relacionados con las garantias son aptos en caso se
requiera ejecutarlas.

Se detectan clientes que puedan presentar problemas de pago y se
le da un seguimiento cercano y se anticipan problemas en busqueda
de soluciones.

Se da cumplimiento a las “Normas para clasificar los activos de
riesgo crediticio y constituir las reservas de saneamiento” (NCB-
022), a través de la evaluacion del 100% de la cartera de préstamos,
la constitucion de reservas de saneamiento requeridas y voluntarias,
entre otros.

Se da seguimiento a la actualizacion de avallos de garantias
hipotecarias y a la inscripcion de las diferentes garantias en el CNR.

Se da seguimiento al comportamiento dentro del Banco y en el
sistema financiero de los 50 mayores deudores, verificando tanto la
migracion de categoria de riesgo como el movimiento de sus
operaciones.

Se da cumplimiento a las “Normas para a gestion de riesgo de
crediticio y concentracion de crédito” (NPB4-49), a través de la
adopcion de politicas y procedimientos relacionados con la
identificacion de las metodologias para la identificacion y medicion
asi como para el establecimiento de limites y mecanismos de
monitoreo, control y mitigacion de los niveles de exposicion a este
riesgo.

Monitoreo de los limites legales de créditos relacionados y para la
concesion de créditos otorgados a personas o grupos de personas,
domiciliados o no en el pais, seglin lo establece la Ley de Bancos y la
norma NPB4-16.

Monitoreo de los limites para el otorgamiento de facilidades por
sectores economicos y paises establecidos y aprobados por Junta
Directiva.

Se realiza calculo de la pérdida esperada.
Se elaboran pruebas de estrés a la cartera de crédito.
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2. Riesgo Operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a las fallas en los
procesos, el personal, los sistemas de informacién y a causa de
acontecimientos externos; incluye el riesgo legal.

Los mecanismos para la mitigacion del riesgo operacional son:

Monitoreo del mapeo de procesos, realizando las modificaciones
necesarias con el fin de mantener actualizado el inventario de
procesos e identificar los riesgos asociados a los mismos.
Identificacion, evaluacion, monitoreo y control de riesgos
operacionales que afectan o puedan afectar al Banco, de acuerdo a
lo establecido en las “Normas para la gestion de riesgo operacional”
(NBP4-50), emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.
Seguimiento y monitoreo de los eventos de riesgos operacionales, asi
como de los planes de accion establecidos en el Comité de Riesgos.
Revision y actualizacion del Plan de Continuidad del Negocio,
aplicando la metodologia Analisis de Impacto al Negocio.

Elaboracion de informe de opinién de riesgos para Nuevos productos
o servicios, Instalacion o movimientos de ATM’s.

3. Gestion del Riesgo de Liquidez

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas, incurrir en costos
excesivos y no poder desarrollar el negocio en las condiciones previstas.

Los mecanismos para la mitigacion del riesgo liquidez son:

Monitoreo y cumplimiento de los limites legales establecidos en las
“Normas para determinar las relaciones de plazo entre las
operaciones activas y pasivas de los bancos” (NPB3-08).

Seguimiento y monitoreo de los principales indicadores de liquidez.
Elaboracion de los cuadros mensuales de liquidez por plazo de
vencimiento, de acuerdo a lo establecido en las “Normas Técnicas
para Riesgo de Liquidez” (NRP-05).

Elaboracion de los escenarios de tension semestrales.

Revision y ratificacion del Plan de Contingencia de Liquidez y
Estrategia para Mitigar Crisis de Liquidez.
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4. Gestion del Riesgo Reputacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de
imagen de la entidad, debido al incumplimiento de leyes, normas
internas, codigos de gobierno corporativo, codigos de conducta, lavado
de dinero, entre otros.

Los mecanismos establecidos para la gestion del riesgo reputacional son:

Revision y actualizacion del Manual de Gestion de Riesgo
Reputacional, el cual se definen los dérganos responsables y sus
funciones en la gestion de riesgo reputacional, asi como los
procedimientos aplicar.ldentificar y Evaluar las Fuentes de Riesgo
Reputacional.

5. Gestion del Riesgo Pais

Es el riesgo que se asume al mantener o comprometer recursos en algun
pais extranjero.

Los mecanismos establecidos para la gestion del riesgo pais son:

Elaboracion mensual del Resumen de los Activos Objeto de Riesgo
Pais, segin el Anexo N° 1 de las NCES-02, el cual es informado a
Junta Directiva mensualmente.

Elaboracion y actualizacion anual de los Expedientes de Riesgo Pais,
de los diferentes paises donde el Banco tiene operaciones.
Seguimiento a los Limites Especificos por Pais en Operaciones de
“Créditos y Contingencias; y “Depositos e Inversiones”.

Nota (45) Hechos relevantes y subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante el periodo que termino el
31 de diciembre de 2017 y 2016, se resumen a continuacion:

Hechos Relevantes de 2017:

1) En Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 9 de
febrero del afio 2017 se acordo:

a) Aplicar de las utilidades netas del 2016 distribuir lo
correspondiente a reserva legal por US$70.2.
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b) A utilidades no distribuibles el valor de US$496.0 para darle
cumplimiento al Art.40 de la Ley de Bancos.

c) Designar como auditor externo y auditor fiscal propietario a la
firma BDO Figueroa Jiménez y Co., S.A.

En el mes de marzo se realizd un traspaso de 1,500 acciones que
suman US$28.8 miles.

Durante el mes de octubre de 2017, se recibio notificacion de la
Superintendencia del Sistema Financiero, sobre requerimiento de
constitucion de reservas del Banco por un monto de US$623.5 , luego
de realizar un analisis de las categorias de riesgo asignadas a sus
deudores; el Banco constituyd dichas reservas; sin embargo, durante
el mes de diciembre de 2017, un monto de US$162.9 de las reservas
fueron revertidas, debido a que se gestiond por parte del Banco la
cancelacion de dichos préstamos por parte de los deudores.

En sesidon de Junta Directiva realizada en diciembre 2017 se aprobo la
creacion de la Subgerencia de Créditos, teniendo como funcion
principal tener a su cargo la responsabilidad de los sistemas de
aprobacion crediticia y recuperacion total de cartera activa del
Banco.

Reformas a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones

Segun decreto legislativo N°787 de fecha 28 de septiembre de 2017,
se sustituye el articulo 16 estableciendo un incremento de un uno por
ciento en las tasas de cotizacion para los empleadores y trabajadores.

La tasa de cotizacion sera de quince por ciento del ingreso base de
cotizacion respectiva. Esta tasa de distribuira asi:

a) Siete punto veinticinco por ciento (7.25%) del ingreso base de
cotizacion a cargo del trabajador, la cual se destinara
integramente a su cuenta individual de ahorro para pensiones; y

b) Siete punto setenta y cinco por ciento (7.75%) del ingreso base de
cotizacion, a cargo del empleador.

La tasa de cotizacidon previsional se aplicara a partir del mes de

devengue de noviembre de 2017, que corresponde pagarse los
primeros diez dias habiles del mes de diciembre del mismo afo.
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Hechos Relevantes de 2016:

1) En Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 11 de febrero
del afio 2016 se acordo:

a) Aplicar de las utilidades netas del 2015 distribuir lo correspondiente
a reserva legal por US$88.3.

b) A utilidades no distribuibles el valor de US$428.9 de las utilidades de
ejercicios anteriores aplicar US$47,5 como utilidades no distribuibles
para darle cumplimiento al Articulo N°40 de la Ley de Bancos.

c) Designar como auditor externo y auditor fiscal propietario a la firma
BDO Figueroa Jiménez y Co., S.A.

2) En el mes de abril de 2016 el Banco recibié un crédito por parte de UBS
AG por un monto de US$30,000.0 miles a un plazo de 3 afos, a una tasa
de interés del 5.1274% y dando en garantia los titulos valores Eurobonos
de El Salvador que el Banco posee, dicho crédito se destin6 a cancelar el
saldo del préstamo otorgado por Citibank, N.A. por un monto de
USS$21,000.0 miles y la diferencia sera utilizada para el crecimiento de
las operaciones durante el ano.

3) En fecha 6 de Abril de 2016 el Consejo de Vigilancia de la Profesion de
Contaduria Plblica y Auditoria, publicod resolucion N°4/2016 en el cual
resuelven sobre la Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes
para el Plan de Seguridad Ciudadana, segun se detalla:

e Que dicha contribucion especial representa en su esencia
econdémica un componente adicional de impuesto a las ganancias y
que debe revelarse en los estados financieros.

e Su revelacion debe ser por separado en el estado de resultados
como una linea adicional.

e Se debe incluir una nota explicativa que especifique la naturaleza
de dicho componente adicional.
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4) Durante el mes de diciembre de 2016, se recibio notificacion de la
Superintendencia del Sistema Financiero, sobre requerimiento de
constitucion de reservas del Banco por un monto de US$6,863 , luego de
realizar un analisis de las categorias de riesgo asignadas a sus deudores,
con fecha 14 de diciembre el Banco constituyd dichas reservas; sin
embargo, con fecha 28 de diciembre de 2016, estas reservas fueron
revertidas, debido a que se gestion6 por parte del Banco la cancelacion
inmediata de dichos préstamos por parte de los deudores.

Nota (46) Fecha de aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, fueron aprobados para
su emision por la Administracion de Banco Industrial El Salvador, S.A., el 25
de enero de 2018.
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PBX: (503) 2218-6400 Calle Arturo Ambrogi 478
FAX: (503) 2218-6461 Colonia Escalon
auditoria@bdo.com.sv San Salvador, El Salvador, C.A.

Dictamen de los auditores Independientes

A los Accionistas de
Banco Industrial El Salvador, S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Banco Industrial El Salvador, S.A., que
incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados,
estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo correspondiente al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Banco Industrial El Salvador,
S.A., al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Contables para Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) emitidas por la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC por sus siglas en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes del Banco de conformidad con el Codigo de Et1ca para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica de IESBA -IFAC) y el Cédigo de Etica Profesional para Auditores y
Contadores emitido por el Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria Publica
y Auditoria (CVPCPA) y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion
de auditoria.
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Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinidn, llamamos la atencién a la nota (2) que describe la base
de contabilidad de los estados financieros, los cuales estan preparados de
conformidad con las Normas Contables para Bancos emitidas por la Superintendencia
del Sistema Financiero de El Salvador, las cuales son una base de contabilidad distinta
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y las diferencias
principales entre la normativa utilizada y las NIIF se presentan en la nota (40) a los
estados financieros; en consecuencia, estos estados financieros deben ser leidos e
interpretados en la preparacion de los estados financieros y sus notas se hace de
conformidad con las Normas para la Elaboracion de Estados Financieros de Bancos
(NCB - 017) en base a la cual se elaboran los estados financieros y sus notas; y Normas
para la Publicaciéon de los Estados Financieros de los Bancos (NCB - 018), la cual
requiere que las notas que se publican sean un resumen de las notas que contienen
los estados financieros auditados.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segin el juicio profesional del
auditor, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de la opinién
de auditoria sobre éstos, sin expresar una opinion por separado sobre estas
cuestiones.
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Reservas de Saneamiento

Véase notas 6, 7 y 45 a los estados financieros

Asunto o aspecto clave identificado Como se abord6 el asunto en la auditoria

Las reservas de saneamiento de préstamos se | Para asegurarnos de la razonabilidad del saldo de
realizan conforme a lo establecido en la NCB - | las reservas de saneamiento de préstamos,
022 “Normas para Clasificar los Activos de | desarrollamos los siguientes procedimientos:

Riesgo Crediticio y Constituir las Reservas de
Saneamiento”; dicha norma establece los
criterios a tomar en cuenta en la clasificacion
de los créditos otorgados por el Banco. La
evaluacion realizada por el Banco requiere de

la aplicacion de juicios por parte de la| e Se verificaron los movimientos contables de

e Se realizd recalculo de las reservas
constituidas durante el periodo y se revisaron
las calificaciones establecidas a la cartera de
préstamos.

Administracion para la calificacién de los las reservas durante el afio y se examind
creditos, por lo cual se consideré como un documentalmente algunas de las liberaciones
asunto de especial atencion durante el proceso de reservas realizadas.
de auditoria. -

¢ Se desarrollaron pruebas de cumplimiento
Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de la sobre la aplicacion de los criterios
cartera de préstamos neta, asciende a un e§tablec1dos en la Norma, relac.lonados con el
monto de US193,507.3 (miles), las reservas de calculo de la reserva de saneamiento.
saneamiento ascienden a un monto de |, <e verificaron los acuerdos documentados en
US$2’12_0-3 (miles) y los costos por reservas de las actas de comités de crédito, para validar
saneamiento ~ durante 2018, fueron por las aplicaciones contables que se realizaron de
US$764.1 (miles). =

e Se verifico la correspondencia y las
notificaciones recibidas por el Ente Regulador
y se evaluo la adecuada aplicacién de los
requerimientos realizados y que fueran
presentados de manera exacta; determinando
que las mismas cumplen con las regulaciones
establecidas, al 31 de diciembre de 2018.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracion es responsable de elaborar y presentar los estados financieros de
forma que representen la imagen fiel de conformidad con las Normas Contables para
Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador y del
control interno que la Administracién considere necesario para permitir la elaboracion
de estados financieros libres errores materiales, debido a fraude o error. En la
preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad del Banco de continuar como negocio en marcha, revelando,
seglin proceda, las cuestiones relacionadas con el Banco en funcionamiento y utilizando
ta base contable de negocio en marcha excepto si tienen intencion de liquidar la
Sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los
responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera del Banco.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un dictamen de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés)
siempre detecte un error material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del Banco.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién.

e Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Banco para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Banco deje de ser una
empresa en marcha.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen
la imagen fiel.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacioén con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Banco una declaracion
de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. Entre las
cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de
la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria
de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran
los beneficios de interés publico de la misma.

IBDO BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.
——— Registro N°215
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BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
Activos
Activos de intermediacion:
Caja y bancos (nota 3) uss 66,457.5 62,018.8
Inversiones financieras (nota 5) 72,057.5 67,375.7
Cartera de préstamos - neta (nota 6 y 7) 193,507.3 177,166.0

332,022.3 306,560.5

Otros activos:

Diversos (neto) 2,110.2 2,378.7

Activo fijo:
Bienes muebles, inmuebles y otros - neto (nota 11) 1,398.2 1,566.2
Total de los activos uss 335,530.7 310,505.4

Pasivos y patrimonio

Pasivos del giro:

Depdsitos de clientes (nota 12) uss 215,891.9 200,093.5
Préstamos del Banco de Desarrollo de El

Salvador (nota 14) 19,832.9 9,654.5
Préstamos de otros bancos (nota 15) 53,979.0 60,019.9
Diversos 2,450.5 1,180.9

292,154.3 270,948.8

Otros pasivos:

Cuentas por pagar 7,812.4 4,601.4

Provisiones 77.4 85.4

Diversos 392.5 668.3

8,282.3 5,355.1

Total de los pasivos 300,436.6 276,303.9

Patrimonio:

Capital social pagado (nota 33) 30,000.0 30,000.0
Reservas de capital, resultados acumulados

y patrimonio no ganado (nota 24) 5,094.1 4,201.5

Total del patrimonio 35,094.1 34,201.5

Total de los pasivos mas patrimonio uss 335,530.7 310,505.4

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.
Estados de Resultados
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos UssS 14,623.8 13,542.2
Comisiones y otros ingresos de préstamos 685.7 789.3
Intereses de inversiones 5,126.3 4,971.9
Utilidad en venta de titulos valores 192.1 297.2
Intereses sobre depdsitos 979.7 395.4
Operaciones en moneda extranjera 20.3 21.7
Otros servicios y contingencias 685.9 653.5
22,313.8 20,671.2
Costos de operacion:
Intereses y otros costos de depdsitos 8,034.9 7,179.0
Intereses sobre préstamos 3,924.5 4,016.3
Pérdida por venta de titulos valores 253.4 247.5
Operaciones en moneda extranjera 13.0 38.8
Otros servicios y contingencias 1,660.6 716.0
13,886.4 12,197.6
Reservas de saneamiento (nota 7) 764.1 865.7
Utilidad antes de gastos 7,663.3 7,607.9
Gastos de operacion: (nota 26)
De funcionarios y empleados 3,135.5 3,015.8
Generales 2,774.1 3,336.2
Depreciaciones y amortizaciones 828.2 1,003.2
Total gastos de operacion 6,737.8 7,355.2
Utilidad de operacion 925.5 252.7
Otros ingresos 497.6 345.9
Utilidad antes de impuestos 1,423.1 598.6
Impuesto sobre la renta (nota 25) 449.5 229.3
Utilidad después del impuesto sobre la renta 973.6 369.3
Contribucion especial de los Grandes
Contribuyentes (nota 27) 81.0
Utilidad neta usS 892.6 369.3

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



Conceptos

Patrimonio:

Capital social pagado
Reserva legal
Utilidades distribuibles

Patrimonio restringido:
Utilidad no distribuible
Reserva por riesgo pais

Total del patrimonio

Valor contable de la accion
(en valores absolutos)

Clase de acciones

Cantidad de acciones
(en valores absolutos)

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

uss

uss$

uss

BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Saldo al Saldo al Saldo al

31/12/2016 Aumentos Disminuciones 31/12/2017 Aumentos Disminuciones 31/12/2018
30,000.0 - 30,000.0 - 30,000.0
552.0 59.9 - 611.9 142.3 - 754.2
1,460.6 599.0 400.2 1,659.4 958.1 627.7 1,989.8
32,012.6 658.9 400.2 32,271.3 1,100.4 627.7 32,744.0
1,747.5 141.8 - 1,889.3 439.3 2,328.6
72.2 198.5 229.8 40.9 46.1 65.5 21.5
1,819.7 340.3 229.8 1,930.2 485.4 65.5 2,350.1
33,832.3 999.2 630.0 34,201.5 1,585.8 693.2 35,094.1
112.77 114.01 116.98
Comunes Comunes Comunes
300,000 300,000 300,000



BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Utilidad neta usS 892.6 369.3
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
proveniente de las actividades de operacion:
Reserva para saneamiento de préstamos 764.1 865.7
Depreciaciones y amortizaciones 828.2 1,003.2
Intereses y comisiones por recibir (1,904.7) (1,696.4)
Intereses y comisiones por pagar 1,030.3 942.1
Aumento en cartera de préstamos (16,497.8) (12,335.1)
Aumento en otros activos (155.8) (544.0)
Aumento en depésitos del publico 15,452.5 10,390.1
Aumento en otros pasivos 4,196.9 2,828.5
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 4,606.3 1,823.4
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion:
(Adquisicién) venta de inversiones en instrumentos financieros (3,384.7) 4,384.0
Adquisicion de activo fijo (235.9) (104.8)
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de
inversion (3,620.6) 4,279.2
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos 60,410.6 72,521.1
Pago de préstamos (56,957.6) (81,164.6)
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de
financiamiento 3,453.0 (8,643.5)
Aumento (disminucion) neta en el efectivo 4,438.7 (2,540.9)
Efectivo al inicio del afo 62,018.8 64,559.7
Efectivo al final de ano ussS 66,457.5 62,018.8

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota (1) Operaciones

Banco Industrial El Salvador, S.A., es una sociedad de naturaleza anonima
de capital fijo, constituida de conformidad con las Leyes de la Republica de
El Salvador el 12 de enero de 2010 y su finalidad es actuar de manera
habitual en el mercado financiero, haciendo llamamientos al pUblico para
obtener fondos a través de depositos a la vista, de ahorro y a plazo, la
emision y colocacion de titulos valores o cualquier otra operacion pasiva,
quedando obligado el Banco a cubrir el principal e interés y otros accesorios
de dichos fondos, para su colocacion en el publico en operaciones activas
de crédito.

El Banco fue calificado favorablemente por la Superintendencia del Sistema
Financiero segin autorizacion concedida por el Consejo Directivo en sesion
CD-44/08 de fecha 5 de noviembre de 2008, para su constitucion mediante
escritura, la cual fue inscrita en el Registro de Comercio bajo el nimero 10
del libro 2512 del registro de sociedades, del folio 47 al folio 96, con fecha
de inscripcion 22 de enero de 2010.

El Banco tiene por objeto operar en el territorio nacional de El Salvador y
se encuentra regulado por las disposiciones aplicables a las instituciones del
sistema financiero y demas leyes de aplicacion general, incluyendo lo
relativo a los acuerdos e instructivos emitidos por el Banco Central de
Reserva de El Salvador (BCR) y la Superintendencia del Sistema Financiero
de El Salvador (“la Superintendencia”).

El Banco es subsidiaria de Banco Industrial, S.A., (Guatemala) y que a su
vez es subsidiaria de Bicapital Corporation, sociedad constituida en la
Republica de Panama. La moneda en que estan expresados los estados
financieros son dolares de los Estados Unidos de América (USS).

La Sociedad tiene su domicilio en la ciudad de San Salvador, El Salvador,
pero se podran establecer, trasladar y clausurar agencias u oficinas en
cualquier lugar de la Republica Salvadorefa y realizar en otros paises
operaciones a través de oficinas de entidades bancarias subsidiarias y por
cualquier otro medio que permitan las leyes cumpliendo con las
disposiciones legales respectivas. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el
Banco posee 8 agencias en operacion.

Los estados financieros se presentan en Miles de Doélares de los Estados
Unidos de América, reconocido por el simbolo de USS.

(Continuda)



Nota (2)
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BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Principales politicas contables

Las Normas Contables para Bancos utilizadas para la preparacion de los
estados financieros del Banco, fueron emitidas por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero previo a la entrada en vigencia del
Decreto Legislativo N°592 del 14 de enero de 2011, publicado en el Diario
Oficial N°23 Tomo 390 del 2 de febrero de 2011, que contiene la Ley de
Regulacion y Supervision del Sistema Financiero; en dicha Ley se crea una
nueva Superintendencia del Sistema Financiero, y las facultades para
aprobar, modificar y derogar la normativa técnica emitida por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero fueron transferidas al Banco
Central de Reserva de El Salvador, manteniendo vigente la normativa
contable emitida por la anterior Superintendencia.

2.1. Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por la Administracion de
Banco Industrial El Salvador, S.A., de conformidad con las Normas
Contables para Bancos (NCB) que le son aplicables emitidas por la
anterior Superintendencia del Sistema Financiero (véase nota (40)) y
las Normas Internacionales de Contabilidad NIC - hoy incorporadas en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera - (NIIF)
prevaleciendo la Normativa por la Superintendencia cuando haya
conflicto con las NIIF. Ademas la Superintendencia del Sistema
requiri6 que cuando las NIIF presenten diferentes opciones para
contabilizar el mismo evento, se adopte la mas conservadora. En la
nota (40) se presentan las principales diferencias entre las normas
contables utilizadas y las NIIF.

La preparacion de los estados financieros y sus notas se hace de
conformidad con las Normas para la Elaboraciéon de Estados
Financieros de Bancos (NCB - 017).

2.2 Inversiones financieras

La cartera de inversiones se valua al valor de mercado cuando se
trata de instrumentos que se transan con regularidad en el mercado
bursatil salvadoreiio, los titulos valores emitidos por entidades
radicadas en el pais sin cotizacion en el mercado bursatil salvadoreiio
con base a la categoria de riesgo asignada por una calificadora de
riesgos inscrita en la anterior Superintendencia de Valores y los titulos
valores sin cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio y sin
calificacion de riesgos vallan a su valor presente.

(Continda)
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BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de
Reserva y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del
Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Provision de intereses y suspension de la provision

Los intereses por cobrar se contabilizan en cuentas patrimoniales
sobre la base de lo devengado. La provision de intereses sobre
préstamos se suspende cuando estos tienen mora superior a noventa
dias.

Activo fijo

Los bienes inmuebles se registran a su valor de adquisicion o
construccion o a valores determinados por peritos independientes y
aprobados por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador.

Las diferencias resultantes entre el valor contable de los bienes
inmuebles y los determinados en los avallos independientes se
registran con cargos o créditos a la cuenta de superavit por
revaluacion de activos fijos en el patrimonio restringido.

La depreciacion de los bienes inmuebles, muebles y otros es
efectuada en forma mensual, estimandose dicho valor conforme al
método de la linea recta, el valor de la revaluacion de los activos
fijos depreciables se amortiza de acuerdo con la vida util estimada
restante de los activos.

Los criterios generales utilizados para la depreciacion de los bienes
son los siguientes:

Tipo de bien Vida util
Edificaciones 20 anos
Maquinaria 5 anos
Vehiculos 4 anos
Otros bienes muebles 2 anos
Software 4 anos

Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o venta, asi como los
gastos por mantenimiento y reparaciones, que no extienden
significativamente la vida util del bien, se cargan a los resultados del
ano en que se incurren.

(Continda)
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BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Indemnizacion y renuncia voluntaria

De acuerdo a la legislacion Salvadorena vigente, los empleados
despedidos sin causa justificada deben recibir el pago de una
indemnizacién por despido, equivalente a un mes de salario por cada
ano de trabajo (hasta un maximo de cuatro veces el salario minimo
legal vigente). El Banco tiene como politica indemnizar a su personal
al momento de darse el despido, liquidando la provision
correspondiente del pasivo laboral.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la contingencia maxima por este
concepto se estima en USS$531.7 y USS$460.9, respectivamente; la
politica del Banco es considerar erogaciones de indemnizacion como
gasto de los ejercicios en que se efecttan y las demas
compensaciones se provisionan mensualmente.

Conforme a la Ley Reguladora de la Prestacion Economica por
Renuncia Voluntaria, los empleados que tomen la decision de
retirarse del Banco, tendran derecho a una compensacion obligatoria
del equivalente de hasta un salario minimo legal vigente por cada ano
de servicio, para lo cual el Banco ha dispuesto establecer una
provision para reconocer dicha obligacion. Los pagos efectuados se
aplicaran contra el pasivo registrado. El Banco reconocio al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, una provision por este concepto por un
monto de US$77.4 y US$85.4, respectivamente.

Reservas de saneamiento

La constitucion de reservas de saneamiento por categorias de riesgo
se hace con base a la Norma para Clasificar los Activos de Riesgo
Crediticio y Constituir las Reservas de Saneamiento, emitida por la
anterior Superintendencia del Sistema Financiero; dicha Norma
permite evaluar los riesgos de cada deudor, con base a los criterios
de: capacidad empresarial y de pago, responsabilidad, situacion
economica y cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por
aumento del riesgo de cada uno de los deudores en particular; las
disminuciones pueden ser ocasionadas por disminucion del riesgo, por
retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el valor
provisionado, cuando el valor retirado del activo es superior a la
provision que le corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

(Continda)
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Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de
informacion que, a juicio de la anterior Superintendencia, afectan los
estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados, se
constituyen en  cumplimiento de requerimiento de la
Superintendencia con base al Articulo 206 de la Ley de Bancos, el cual
regula los créditos relacionados por presuncion. El monto de estas
provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados
determinados por la Superintendencia, el cual se disminuira con
crédito a los resultados conforme se elimine el exceso
correspondiente. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no
tiene exceso de créditos relacionados.

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituye
cuando como resultado de wuna verificacion hecha por la
Superintendencia se determina que, es necesario recalificar a
categorias de mayor riesgo a un numero de deudores superior al
quince por ciento de la muestra examinada. El monto de estas
reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas
por la Superintendencia, y se disminuye con autorizacion de esa
institucion cuando a su juicio el Banco haya mejorado sus
procedimientos de calificacion de deudores.

Las reservas de saneamiento en exceso de los requerimientos minimos
establecidos por la Superintendencia, las cuales se presentan bajo la
denominacion de voluntarias, se constituyen en base al criterio de la
Administracion para cubrir los riesgos crediticios inherentes en el
portafolio que aln no se muestran a nivel de crédito individual. Al 31
de diciembre de 2018 y 2017, el Banco ha constituido reservas
voluntarias por un monto de US$570.5 y US$35.0, respectivamente.

Las reservas restringidas estan formadas por la reclasificacion de
deudores por cobertura de garantias hasta el 31 de diciembre de
2000, por las reclasificaciones de deudores en consecuencia de la
entrada en vigencia de la nueva normativa para la calificacion de
deudores y por las que se constituyan para igualar el monto de las
reservas de saneamiento con la cartera registrada contablemente
como vencida. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no tiene
reservas restringidas.

Las reservas de saneamiento por pérdidas potenciales por
incobrabilidad, se determinan con base a datos empiricos de cada
banco y son establecidas por la Administracién de cada Institucion. Al
31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no tiene pérdidas
potenciales.

(Continda)
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Préstamos vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de
aquellos préstamos que tienen cuotas de capital o intereses con mora
superior a noventa (90) dias o cuando la entidad ha tomado la
decision de cobrarlos por la via judicial, aunque no existe la
morosidad antes indicada.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de subsidiarias y sociedades de inversion
conjunta se registran utilizando el método de participacion.

Cuando el valor de la adquisicion es mayor que el valor en libros de la
entidad emisora, el Banco traslada a una cuenta de cargos deferidos
el valor del exceso, el cual amortiza anualmente en un plazo de hasta
tres anos contados a partir de la fecha de adquisicion de la inversion.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan
al costo o valor de mercado, el menor de los dos. Para estos efectos
se considera como valor de mercado de activos no monetarios, el
vallo pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la
Superintendencia.

Los activos extraordinarios adquiridos deben ser liquidados dentro de
un plazo de cinco anos a partir de la fecha de su adquisicion,
debiendo provisionarlos como pérdida durante los primeros cuatro
anos, mediante provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se
reconoce hasta que se ha recibido.

Transacciones en moneda extranjera

El valor de las transacciones activas y pasivas en moneda extranjera
se presenta en dolares de los Estados Unidos de América, valorados al
tipo de cambio vigente de acuerdo a cada moneda.

Los ajustes por fluctuaciones de tipo de cambio se aplican a cuentas
de gastos o ingresos, segun corresponda.

(Continda)
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2.11 Cargo por riesgos generales de la banca

Con base en las regulaciones emitidas por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, se
implementd la politica contable relativa a la constitucion de
provisiones por riesgo de pais por las actividades de colocacion de
recursos en el exterior, y se establecieron las bases de calculo y la
oportunidad de la constitucion de dichas provisiones.

Este riesgo se determina y contabiliza con base en el siguiente
método:

- El riesgo pais es imputable a aquel pais en que esté domiciliado el
deudor u obligado al pago, y desde el cual se debe obtener el
retorno de los recursos invertidos.

Sin embargo se podra utilizar el riesgo de un pais distinto al del
deudor en los siguientes casos: el riesgo pais de la casa matriz
cuando actle en calidad de deudor solidario, y el riesgo del
garante cuando éste tenga calificaciones en grado de inversion de
las empresas calificadoras de riesgo reconocidas
internacionalmente.

- Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en
otros paises, utilizaran para determinar el grado de riesgo pais de
las obligaciones de largo plazo, las calificaciones de riesgo
soberano de los paises emitidas por las sociedades calificadoras
de riesgo reconocidas internacionalmente.

- Las equivalentes entre la nomenclatura de las obligaciones a
largo plazo utilizadas por las sociedades calificadoras de riesgo
reconocidas internacionalmente, y los porcentajes de provision
minimas que se deben constituir para cada categoria de riesgo
estan enunciados en la Norma para Constituir Provisiones por
Riesgo Pais (NCES-02).

- La contabilizacion de los incrementos y liberaciones de la
provision por riesgo pais se efectla por lo menos una vez al mes
en la cuenta de “patrimonio restringido - utilidades no
distribuibles”, contra la cuenta de “resultados por aplicar -
utilidades de ejercicios anteriores”.

2.12 Intereses por pagar

Los intereses sobre los depdsitos, titulos emitidos, préstamos y otras
obligaciones se reconocen sobre la base de acumulacion.

(Continda)
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Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion.
Cuando un préstamo tiene mora superior a los noventa dias, se
suspende la provision de intereses y se reconocen como ingresos hasta
que son pagados en efectivo. Los intereses no provisionados se
registran en cuentas de orden.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo
mayor de ciento ochenta dias se registran como pasivos diferidos y se
reconocen como ingresos en forma sistematica en el transcurso del
contrato.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia
de otorgar un refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y
se reconocen como ingresos hasta que se perciben.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

El Banco reconoce como pérdidas de la cartera de préstamos los casos
siguientes:

a. Los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro
meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se
encuentren en proceso de ejecucion judicial;

b. Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin
reportar recuperaciones de capital, siempre que no se
encuentren en proceso de ejecucion judicial;

c. Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion
por la via judicial;

d. Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la
accion judicial, no haya sido posible trabar embargo;

e. Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera
instancia a favor del deudor;

f. Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda
en los Ultimos cinco anos; y

g. Cuando a juicio del Banco no exista posibilidad de recuperacion.

(Continda)
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Nota (3) Caja y bancos

Nota (4)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro esta compuesto por el
efectivo disponible tanto en moneda nacional como en moneda extranjeray
asciende a US$66,457.5 y USS$62,018.8, respectivamente, de los cuales
US$65,375.5 (USS60,638.4 en 2017) corresponden a depositos en moneda
nacional y US$1,082.0 (US$1,380.4 en 2017), a depdsitos en moneda
extranjera. Un resumen de esta cuenta se presenta a continuacion:

2018 2017
Caja ussS 7,378.1 8,080.9
Depositos en el Banco Central de
Reserva de El Salvador 54,593.4 49,629.9
Depositos en bancos locales 74.3 130.5
Depositos en bancos extranjeros 4,411.7 4,177.5

usS 66,457.5 _ 62,018.8

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la reserva de liquidez por los depdsitos
asciende a US$46,987.2 y USS$43,609.7, respectivamente, y se encuentra
constituida por depositos en el Banco Central de Reserva de El Salvador en
un 100%, para ambos anos.

Reportos y operaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro representa los titulos valores
transados en la Bolsa de Valores de El Salvador y reportos que el Banco
realiza directamente con el reportado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no efectud reportos ni
operaciones bursatiles en Bolsa de Valores.

(Continda)
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Inversiones financieras y sus provisiones

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos
financieros, adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las
autoridades monetarias, sus principales componentes son:

2018 2017
Titulos valores negociables:
Emitidos por el Estado ussS 66.7 405.5
Titulos valores no negociables:
Emitidos por el Estado 70,693.7 65,840.5
Intereses provisionados 1,297.1 1,129.7
ussS 72,057.5 67,375.7

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco ha dado en garantia
USS$2,000.0 de EUROS2041, para ambos anos, al Banco de Desarrollo de ELl
Salvador (BANDESAL), por préstamos por pagar a largo plazo;
adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco ha dado en
garantia Eurobonos por un monto de US$49,262.0, para ambos afos,
correspondientes a diversas emisiones realizadas por el Gobierno de El
Salvador, por préstamo por pagar a largo plazo con la Union de Banco
Suizos (UBS por sus siglas en inglés), véase nota 15.

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, no se constituyeron provisiones para
valuacion de las inversiones.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las tasas de rendimiento promedio anual
de las inversiones son de 7.5% y 7.7%, respectivamente.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los
ingresos (incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones
entre el saldo promedio de la cartera bruta inversiones por el periodo
reportado.

(Continda)
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Cartera de préstamos - neta

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cartera de préstamos del Banco se
encuentra diversificada en los siguientes sectores de la economia.

Préstamos vigentes:
Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisicion de
viviendas
Préstamos para el consumo

Préstamos refinanciados o reprogramados:

Préstamos a empresas privadas

Préstamos para la adquisicion de
viviendas

Préstamos para el consumo

Préstamos vencidos:
Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisicion de
viviendas
Préstamos para el consumo

Intereses sobre préstamos
Reservas de saneamiento

2018 2017
162,807.4  151,503.6
12,702.9 12,604.2
10,298.5 8,464.7
185,808.8 _ 172,572.5
4,750.5 3,433.1
1,923.7 250.3
528.9 1,303.1
7,203.1 4,986.5
1,198.6 1,050.0
139.3 252.5
670.2 189.9
2,008.1 1,492.4
607.6 566.8
(2,120.3) _ (2,452.2)
193,507.3 _ 177,166.0

Las tasas de rendimiento promedio al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son

de 8.2% y 8.1%, respectivamente.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los
ingresos de la cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones)
entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo

reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100.0% (100.0%
en 2017) de la cartera de préstamos, y los préstamos con tasa de interés

fija el 0.0% (0.0% en 2017).

(Continda)
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los intereses devengados por la cartera
de préstamos y no reconocidos en los resultados del periodo reportado

ascienden a US$230.9 y US$236.7, respectivamente.

Nota (7) Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco mantiene reservas de
saneamiento para cubrir eventuales pérdidas por un total de US$2,120.3 y
USS2,465.4, respectivamente. El movimiento registrado durante el periodo

en las cuentas de reservas de saneamiento se resume a continuacion:

Préstamos Contingencia  Voluntarias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2016 uss 2,087.3 - 63.5 2,150.8
Mas constitucion de reservas 817.5 13.2 35.0 865.7
Menos: Liberacion de reservas (276.9) - (63.5) (340.4)
Otras cancelaciones y
reclasificaciones (210.7) - - (210.7)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 2,417.2 13.2 35.0 2,465.4
Mas: Constitucion de reservas 228.6 - 535.5 764.1
Menos: Liberacion de reservas (476.7) (13.2) - (489.9)
Otras cancelaciones y
reclasificaciones (619.3) - - (619.3)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 uss 1,549.8 - 570.5 2,120.3
a) Reservas por deudores de crédito a empresas privadas:
Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2016 uss 1,772.8 - 1,772.8
Mas: Constitucion de reservas 614.8 13.2 628.0
Menos: Liberacion de reservas (274.1) - (274.1)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (117.8) - (117.8)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1,995.7 13.2 2,008.9
Mas: Constitucion de reservas 49.4 - 49.4
Menos: Liberacion de reservas (428.6) (13.2) (441.8)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (613.4) - (613.4)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 uss 1,003.1 1,003.1

Tasa de cobertura 0.6% (1.3% en 2017).
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b) Reservas por deudores de crédito para la vivienda:

Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2016 uss$ 169.1 - 169.1
Mas: Constitucion de reservas 71.8 - 71.8
Menos: Liberacion de reservas (2.2) - (2.2)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 238.7 - 238.7
Mas: Constitucion de reservas 1.3 - 1.3
Menos: Liberacion de reservas (46.9) - (46.9)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (0.1) - (0.1)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 uss 193.0 - 193.0
Tasa de cobertura 1.3% (1.8% en 2017)
c) Reservas por deudores de crédito para consumo:
Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2016 uss$ 145.4 - 145.4
Mas: Constitucion de reservas 130.9 - 130.9
Menos: Liberacion de reservas (0.6) - (0.6)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (92.9) - (92.9)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 182.8 - 182.8
Mas: Constitucion de reservas 178.0 - 178.0
Menos: Liberacion de reservas (1.1) - (1.1)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (6.0) - (6.0)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 uss 353.7 - 353.7
Tasa de cobertura 3.1% (1.8% en 2017)
d) Reservas voluntarias
Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2016 us$ 63.5 - 63.5
Mas: Constitucion de reservas 35.0 - 35.0
Menos: Liberacion de reservas (63.5) - (63.5)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 35.0 - 35.0
Mas: Constitucion de reservas 335.5 - 535.5
Menos: Liberacion de reservas - )
Saldos al 31 de diciembre de 2018 us$ 570.5 - 570.5

(Continda)
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La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta
de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Las Reservas de Saneamiento por “Contingencia” se presentan en el rubro
de pasivos “Diversos”.

Cartera pignorada

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no ha obtenido recursos con
garantia de la cartera de préstamos.

Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no posee saldos de activos
extraordinarios.

Nota (10) Inversiones accionarias

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no posee inversiones
accionarias en subsidiarias y sociedades de inversion conjunta.

Nota (11) Bienes muebles e inmuebles - neto

Los bienes muebles e inmuebles - neto del Banco se detallan a
continuacion:

2018 201
Costo:
Mobiliario y equipo ussS 2,775.1 2,512.2
Menos:
Depreciacion acumulada (2,279.6)  (2,045.1)
Mas:
Amortizables (neto) 902.7 1,099.1

ussS 1,398.2 1,566.2

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no realiz6 ningun revallo.

(Continda)
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El movimiento de los bienes muebles e inmuebles - neto al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre del 2016 ussS 1,958.4
Mas: Adquisiciones 104.7
Menos: Retiros (304.2)
Depreciacion y amortizacion (192.7)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 UssS 1,566.2
Mas: Adquisiciones 328.1
Menos: Retiros (36.0)
Depreciacion y amortizacion (460.1)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 ussS 1,398.2

Nota (12) Depositos de clientes

La cartera de depositos del Banco se encuentra distribuida como se muestra
a continuacion:

2018 2017
Depositos del publico USS 186,402.6 174,349.8
Depositos de otros bancos 1,128.4 1,326.6
Depositos de entidades estatales 19,765.5 14,804.3
Depositos restringidos e inactivos 8,595.4 9,612.8

usS _215,891.9 200,093.5

Las diferentes clases de depdsitos del Banco son las siguientes:

2018 2017
Depodsitos en cuenta corriente uss 42,099.9 41,662.5
Depositos en cuenta de ahorros 46,682.7 40,485.4
Depdsitos a plazo 127,109.3 117,945.6

usS _215,891.9 200,093.5

Se incluye el equivalente en Doélares de los Estados Unidos de América,
cuando se trata de depodsitos constituidos en moneda extranjera.

(Continda)
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La tasa de costo promedio al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es de 3.7% y
3.8%, respectivamente.
Las tasa de costo promedio de la cartera de depositos es el porcentaje que

resulta de dividir el rubro “Costos de captacion de depoésitos”, entre el
saldo promedio de la cartera de depositos.

Nota (13) Préstamos del Banco Central de Reserva (BCR)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no mantiene obligaciones con
el Banco Central de Reserva de El Salvador.

Nota (14) Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) (Antes Banco
Multisectorial de Inversiones - BMI)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco mantiene préstamos otorgados
por BANDESAL de US$25,026.4 y USS$15,289.2, respectivamente, teniendo
un saldo pendiente de pago mas intereses de US$19,832.9 (US$9,654.5 en
2017).

El detalle de los préstamos con BANDESAL es el siguiente:

(a) Préstamos a menos de un ano plazo por US$9,053.5 (US$6,942.9 en
2017) destinado al financiamiento de capital de trabajo para clientes
del Banco, con un saldo de principal mas intereses de US$8,043.2
(USS3,434.8 en 2017), con tasas de interés anual del 5.7% (5.7% en
2017), sin garantia real, dichos préstamos vencen entre enero vy
noviembre de 2019.

(b) Préstamos a mas de un ano plazo por US15,972.9 (USS$8,346.3 en 2017)
destinados al financiamiento de capital de trabajo y de proyectos
productivos para clientes del Banco, con un saldo de principal mas
intereses de USS$11,789.7 (US$6,219.7 en 2017) con tasas de interés
anual del 6.2%, para ambos afnos, garantizados con titulos valores;
dichos préstamos vencen entre marzo de 2019 y junio de 2032.

(Continda)
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Nota (15) Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados financieros del Banco
presentan obligaciones por préstamos con bancos extranjeros, los cuales
ascienden a USS$53,979.0 y USS$60,019.9, respectivamente, monto que
incluye capital mas intereses, segun se detalla a continuacion.

(@)

Préstamos otorgados por la Union de Bancos Suizos (UBS por sus siglas
en inglés), por US$30,000.0 (US$30,000.0 en 2017), destinado a capital
de trabajo, con un saldo de principal mas intereses de US$30,292.4
(USS$30,301.2 en 2017) con tasa del 5.5% (5.6% en 2017) de interés
anual, con garantia Eurobonos por un monto de  US$49,262.0
(USS$49,262.0 en 2017) correspondientes a diversas emisiones realizadas
por el Gobierno de El Salvador, con vencimiento en octubre de 2019.

Préstamos otorgados por Citibank, N.A. New York, por US$6,140.0
(USS$6,140.0 en 2017), destinado a capital de trabajo, con un saldo de
principal mas intereses de USS$4,216.4 (US$2,047.4 en 2017) con tasas
de entre 5.2% y 5.3% (entre el 4.1% y 4.2% en 2017) de interés anual,
sin garantia real, con vencimiento en enero y marzo de 2019.

Préstamos otorgados por Bank of America, por US$10,000.0
(US$10,000.0 en 2017), destinado a capital de trabajo, con un saldo
principal mas intereses de US$9,569.6 (USS$6,715.4 en 2017) con tasas
de entre 4.4% y 4.7% (entre el 3.4% y 3.6% en 2017) de interés anual,
sin garantia real, con vencimientos entre junio y octubre de 2019.

Préstamos otorgados por Norwegian Investment Fund for Developing
Countries (Norfund), por U5$10,000.0 (US$10,000.0 en 2017), destinado
a capital de trabajo, con un saldo de principal mas intereses de
USS$3,407.4 (USS6,773.4 en 2017) con tasa del 7.3% (6.2% en 2017) de
interés anual, sin garantia real, con vencimiento en diciembre de 2019.

Préstamos otorgados por Wells Fargo Bank, por US$5,044.5 (USS$5,044.5
en 2017), destinado a capital de trabajo, con un saldo principal mas
intereses de USS$0.0 (USS$4,733.5 en 2017) con tasas de 0.0% (entre el
5.1% y 5.4% en 2017) de interés anual.

Préstamos otorgados por Banco Latinoamericano de Comercio Exterior,
S.A. (Bladex), por US$6,000.0 (USS$6,000.0 en 2017), destinado a capital
de trabajo, con un saldo de principal mas intereses de US$2,361.3
(USS$2,320.0 en 2017) con tasas del 5.8% (entre el 4.8% en 2017) de
interés anual, sin garantia real, con vencimientos en mayo de 2019.

(Continda)
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(g) Préstamos otorgados por BAC Florida Bank, por US$6,000.0 (US$4,000.0
en 2017), destinado a capital de trabajo, con un saldo de principal mas
intereses de US$4,131.9 (US$4,089.4 en 2017) con tasas del 5.0% (4.2%
en 2017) de interés anual, sin garantia real, con vencimientos en enero
y abril de 2019.

(h) Préstamos otorgados por Multibank, Inc., por US$0.0 (US$3,021.0 en
2017), destinado a capital de trabajo, con un saldo de principal mas
intereses de USS$0.0 (USS$3,039.6 en 2017) con tasas de interés anual del
0.0% (4.6% en 2017) de interés anual, sin garantia real.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no tuvo obligaciones con
bancos locales.

Nota (16) Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no tiene obligaciones por
reportos y obligaciones bursatiles.

Nota (17) Titulos de emision propia

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no tiene obligaciones por
emision de titulos valores.

Nota (18) Bonos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no ha emitido bonos
convertibles en acciones.

Nota (19) Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no tiene obligaciones por
préstamos convertibles en acciones.

Nota (20) Recuperacion de activos castigados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no presenta recuperaciones en
especie de activos que fueron dados de baja en ejercicios anteriores.

(Continuda)
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Un resumen de los vencimientos pactados en las operaciones activas y
pasivas de los proximos cinco anos es el siguiente:

2018

ARos
Activos:

Reportos
Inversiones
financieras

Préstamos
Total de activos

Pasivos:
Depositos
Préstamos
Emision de
valores
Total de pasivos

Monto neto

2017

ARos
Activos:
Reportos
Inversiones
financieras

Préstamos
Total de activos
Pasivos:

Depositos

Préstamos

Emision de
valores

Total de pasivos

Monto neto

uss

uss

ussS

us$

Mas de
2019 2020 2021 2022 2023 2023 Total
11,363.8 - - - 14,599.3 46,094.4 72,057.5
35,650.7 18,750.5 14,997.6 12,064.5 10,163.4 101,880.6 193,507.3
47,014.5 18,750.5 14,997.6 12,064.5 24,762.7 147,975.0 265,564.8
215,790.7 101.2 - - - - 215,891.9
65,492.7 2,229.9 1,990.6 1,486.9 719.3 1,892.4 73,811.8
281,283.4 2,331.1 1,990.6 1,486.9 719.3 1,892.4 289,703.7
(234,268.9) 16,419.4 13,007.0 10,577.6 24,043.4 146,082.6 (24,138.9)
Mas de
2018 2019 2020 2021 2022 2022 Total
11,985.1 - - - - 55,390.6 67,375.7
34,934.1 17,945.4 13,305.4 12,458.7 9,392.7 89,129.7 177,166.0
46,919.2 17,945.4 13,305.4 12,458.7 9,392.7 144,520.3 244,541.7
200,093.5 - - - - - 200,093.5
31,657.5 34,625.5 910.8 845.8 473.5 1,161.3 69,674.4
231,751.0 34,625.5 910.8 845.8 473.5 1,161.3 269,767.9
(184,831.8) (16,680.1) 12,394.6 11,612.9 8,919.2 143,359.0 (25,226.2)

(Continuda)
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Nota (22) Utilidad por accién

La utilidad por accion expresada en valores absolutos en Ddlares de los
Estados Unidos de América de los periodos reportados se detalla a
continuacion:

Utilidad por accion (en valores
absolutos) ussS 2.98 1.23

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada
en el estado de resultados y un promedio de 300,000 acciones en
circulacion, para ambos anos.

Nota (23) Reserva Legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, el Banco debe separar de sus
utilidades anuales el diez por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual al
veinticinco por ciento (25%) del capital social pagado. Por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2018, la reserva legal del Banco incrementé en
USS$142.3 (USS$59.9 en 2017). El saldo de la reserva legal del Banco al 31 de
diciembre de 2018, es de USS$754.2 (USS611.9 en 2017), valor que
representa el 2.5% (2.0% en 2017) del capital social del Banco.

(Continuda)
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Nota (24) Utilidad distribuible

De conformidad al inciso primero del articulo 40 de la Ley de Bancos, los
bancos deben retener de sus utilidades, después de deducida la reserva
legal una suma igual a los productos (ingresos) pendientes de cobro, por
consiguiente estos valores, se determinan asi.

2018 2017
Utilidad del ejercicio ussS 892.6 369.3
Menos: Reserva legal 142.3 59.9
Utilidad disponible 750.3 309.4
Mas:  Utilidad distribuible de
ejercicios anteriores 1,889.3 1,747.5
Menos: Intereses, comisiones y
recargos por cobrar:
Sobre depdsitos (415.3) (181.5)
Sobre inversiones (1,297.1) (1,129.7)
Sobre préstamos (604.3) (566.8)
Sobre otros activos (11.9) (11.3)
(2,328.6) (1,889.3)
Utilidad distribuible ussS 311.0 167.6

Nota (25) Impuesto sobre la renta

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el impuesto sobre la renta computado,
se detalla a continuacion:

2018 2017
Rentas gravadas del ejercicio ussS 17,638.4 16,088.7
Menos: Costos y gastos del ejercicio (21,530.6) (20,478.4)
Sub - total (3,892.2) (4,389.7)
Mas: Costos y gastos no
deducibles 5,390.5 5,153.5

Renta imponible 1,498.3 763.8
Impuesto sobre la renta

determinado 449.5 229.1
Impuesto sobre la renta

ganancia de capital (10%) - 0.2
Impuesto sobre la renta del

ejercicio ussS 449.5 229.3

(Continuda)
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Segun decreto N°762 de fecha 31 de julio de 2014, Reformas a la Ley de
Impuesto sobre la Renta en el articulo 76 se establece que el impuesto
sobre la renta anual tendra un pago minimo, cuyo hecho generador esta
constituido por la posesion de activo neto en el ejercicio o periodo de
imposicion. El pago minimo del impuesto sobre la renta se liquidara sobre
el monto del activo neto (el cual no podra ser mayor a ingresos brutos
gravados), con la alicuota del uno por ciento (1%).

Con fecha 17 de abril de 2015, la Sala de lo Constitucional de la Corte
Suprema de Justicia, declara la inconstitucionalidad de los Articulos 76, 77,
78, 79, 80 y 81 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, reformados por el
decreto legislativo N°762 de fecha 31 de julio de 2014; lo que ocasiona que
el pago minimo del impuesto aplicando 1% sobre los activos netos quede sin
efectos a partir de la fecha de notificacion de dicha sentencia; por lo tanto
los contribuyentes efectuaran el calculo del impuesto sobre la renta,
aplicando la forma tradicional, que es la tasa del 30% sobre la utilidad fiscal
del ejercicio.

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones del Impuesto
sobre la Renta presentadas por el Banco para los anos 2018, 2017 y 2016.

Nota (26) Gastos de operacion

Los gastos de operacion por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017, son los siguientes:

2018 2017
Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones ussS 2,148.5 2,048.1
Prestaciones al personal 902.9 902.3
Indemnizaciones al personal 37.3 32.3
Gastos del directorio 7.1 4.2
Otros gastos del personal 39.7 28.9
3,135.5 3,015.8
Gastos generales 2,774.1 3,336.2
Depreciaciones y amortizaciones 828.2 1,003.2

ussS 6,737.8 7,355.2

(Continuda)
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Nota (27) Ley de Contribucién Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de
Seguridad Ciudadana

En noviembre 2015, la Asamblea Legislativa aprobo la Ley de Contribucion
Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana
(Decreto No.161), la cual tiene por objeto establecer una contribucion
especial aportada por parte de los grandes contribuyentes que permita el
financiamiento y ejecucion del plan de seguridad ciudadana.

El hecho generador de la contribucion especial es la obtencion de ganancias
netas de reserva legal e impuesto sobre la renta, iguales o mayores a
USS$500.0 mil a la cual se le aplica la tasa del 5%.

Dicha ley entro en vigencia a partir del 13 de noviembre de 2015, y sus
efectos duraran por un periodo de cinco anos.

Al 31 de diciembre de 2018, el Banco determiné un monto de US$81.0, en
concepto de dicha contribucion; dicho valor representa el 5% sobre las
ganancias netas después de reserva legal e impuesto de renta, conforme lo
establece la Ley.

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco no determindé monto del 5% sobre las
ganancias netas debido a que la ganancia neta después de reserva legal e
impuesto de renta no alcanzo el monto requerido, para el pago de dicha
contribucion especial, conforme lo establece la Ley.

Nota (28) Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no administra fideicomisos.

Nota (29) Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco ha mantenido un promedio de
128 y 124 empleados, respectivamente. De ese nimero el 52.0% (52.8% en
2017) se dedican a los negocios del Banco y el 48.0% (47.2% en 2017) es
personal de apoyo.

(Continuda)
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Nota (30) Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las denominadas operaciones
contingentes son las siguientes:

2018 2017
Aperturas de cartas de crédito ussS 2,224.4 3,861.9
Avales, finanzas y garantias 12,294.8 11,749.0
Menos: Provision por riesgos - (13.2)
ussS 14,519.2 15,597.7

Nota (31) Litigios pendientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no posee litigios judiciales o
administrativos que puedan afectar materialmente su patrimonio.

Nota (32) Personas relacionadas y accionistas relevantes

Segun la Ley de Bancos, son personas relacionadas quienes sean titulares
del tres por ciento o mas de las acciones del Banco. Para determinar ese
porcentaje se tendran como propias las acciones del conyuge y parientes
del primer grado de consanguinidad, asi como la proporcion que les
corresponda cuando tengan participacion social en sociedades acciones del
Banco. Dentro de las personas relacionadas existe un grupo a quienes la Ley
de Bancos denomina accionistas relevantes, por ser titulares de al menos el
diez por ciento de las acciones del Banco. También son personas
relacionadas los directores y gerentes del Banco.

Nota (33) Créditos relacionados

De conformidad a los Articulos N° 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos
se prohibe que los bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos,
créditos, garantias y avales a personas naturales o juridicas relacionadas
directa o indirectamente con la propiedad o en forma directa con la
administracion de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un
monto global superior al cinco por ciento (5%), del capital pagado y
reservas de capital de cada una de las entidades consolidadas.

(Continuda)
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El capital social y reservas de capital del Banco al 31 de diciembre de 2018
y 2017, es de USS$30,754.2 y USS$30,611.9, respectivamente. El total de
créditos relacionados es de US$1,108.8 (US$1,331.6 en 2017), los cuales
representan el 3.6% (4.3% en 2017) del capital social y reservas de capital
del Banco, dicho monto esta asignado a 14 deudores (16 en 2017).

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento a las
disposiciones sobre créditos relacionados antes referidas.

Nota (34) Créditos a subsidiarias extranjeras

De conformidad al Articulo N° 23, de la Ley de Bancos, el limite maximo de
créditos que los Bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en el
extranjero, no puede exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo
patrimonial o del diez por ciento (10%), de la cartera de préstamos, el que
sea menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de diciembre de 2018 el fondo patrimonial es de US$35,202.4
(USS$34,094.3 en 2017), y el monto bruto de la cartera de préstamos
asciende a un monto de US$195,627.6 (US$179,618.2 en 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no posee saldos de préstamos
otorgados a subsidiarias extranjeras.

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento a las
disposiciones sobre créditos a subsidiarias extranjeras.

Nota (35) Créditos a subsidiarias nacionales

De conformidad al Articulo N° 24, de la Ley de Bancos, el limite maximo de
créditos que los bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en ELl
Salvador, no puede exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo
patrimonial o del diez por ciento (10%), de la cartera de préstamos, el que
sea menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de diciembre de 2018 el fondo patrimonial es de US$35,202.4
(USS$34,094.3 en 2017), y el monto bruto de la cartera de préstamos
asciende a un monto de US$195,627.6 (US$179,618.2 en 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no posee saldos de préstamos
otorgados a subsidiarias nacionales.

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento a las
disposiciones sobre créditos a subsidiarias nacionales.

(Continuda)
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Nota (36) Limites en la concesion de créditos

El Articulo N°197, de la Ley de Bancos establece que los bancos y sus
subsidiarias no podran otorgar créditos ni participar en el capital accionario
por la suma global que exceda el veinticinco por ciento (25%), de su propio
fondo patrimonial, a una misma persona o grupo de personas con vinculos
econdémicos. También establece que el exceso del quince por ciento (15%),
en créditos, respecto de su propio fondo patrimonial debe ser cubierto por
garantias reales suficientes o avales de bancos locales o bancos extranjeros
de primera linea.

Durante los periodos reportados el Banco dio cumplimiento a las
disposiciones del Articulo 197 de la Ley de Bancos.

Nota (37) Contratos con personas relacionadas

De conformidad al Articulo N°208, de la Ley de Bancos, la Superintendencia
puede objetar la celebracion de contratos entre un banco y las personas
relacionadas con este. Se entiende que son personas relacionadas aquellas
que se encuentran vinculadas en forma directa o indirecta con la propiedad
accionaria del banco o en forma directa con la Administracion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el monto de los contratos vigentes es de
USS$234.0, para ambos anos y los valores aplicados a los resultados por el
periodo reportado ascienden a la suma de US$234.0, para ambos afos.

Durante el periodo reportado la Superintendencia no objet6é contratos con
personas relacionadas.

Nota (38) Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el Articulo N° 62, de la Ley de Bancos, la Superintendencia
determinara las normas referentes a las relaciones entre las operaciones
activas y pasivas de los bancos, con el fin de procurar que el riesgo
cambiario se mantenga dentro de rangos razonables. Para cumplir con tal
proposito, se ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y
pasivos de moneda extranjera no podra ser mayor del 10%, del fondo
patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco le dio cumplimiento a la citada
disposicion al mantener una relacion del 3.1% y 4.0%, respectivamente.

(Continuda)



27

BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Nota (39) Requerimiento de Fondo Patrimonial o Patrimonio Neto

Segun el Articulo N°41, de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener
constantemente su solvencia, los bancos deben presentar en todo momento
las siguientes relaciones:

a) El 12.0% o mas entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos
ponderados. De acuerdo a lo establecido en el Articulo 20 de la Ley de
Bancos, durante los primeros tres anos de funcionamiento de un banco
la relacion entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos
ponderados a que se refiere el articulo 41 sera de por lo menos el
14.5%. Esta dltima disposicion es aplicable a Banco Industrial ELl
Salvador, S.A.

b) El 7.0% o mas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos
totales con terceros incluyendo las contingencias.

c) El 100% o mas entre su fondo patrimonial y el capital social pagado a
que se refiere el Articulo N° 36 de la Ley de Bancos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las relaciones que muestran la situacion
del Banco son las siguientes:

2018 2017
Fondo patrimonial a activos ponderados 17.0% 17.7%
Fondo patrimonial a pasivos y contingencias 11.2% 11.7%
Fondo patrimonial a capital social pagado 117.3% 113.6%

Nota (40) Sumario de diferencias significativas entre las Normas Contables para
Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador y las Normas Internacionales de Informacion Financiera

La Administracion del Banco ha establecido inicialmente las siguientes
diferencias principales entre las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y las Normas contables emitidas por la Superintendencia
del Sistema Financiero.

(Continuda)
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Las inversiones no se tienen registradas y valuadas de acuerdo a la
clasificacion que establecen las NIIF, las cuales se detallan a
continuacion: instrumentos financieros a su valor razonable a través de
pérdidas y ganancias, préstamos y cuentas por cobrar originados por la
empresa, inversiones disponibles para la venta e inversiones
mantenidas hasta el vencimiento; las NIIF requieren que las inversiones
sean clasificadas para determinar el método de valuacion que les
corresponde.

No se estan realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso
de los instrumentos financieros, por ejemplo:

i) Los objetivos y las politicas concernientes a la gestion de los
riesgos financieros, incluyendo su politica respecto a la cobertura,
desglosada para cada uno de los tipos principales de transacciones
previstas.

ii) La informacién sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales
como riesgo de crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y
riesgo de la tasa de interés.

Con relacion al riesgo de liquidez las NIIF requieren que se divulguen
todos los activos y pasivos seglin agrupaciones significativas de plazos,
basada en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha
contractual del vencimiento de los mismos.

Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores
razonables de cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter
financieros.

Las provisiones para riesgo de crédito indican que se ha establecido con
base a normativa emitida por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador, conforme a las NIIF en la preparacion de los
estados financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito
de la cartera, debiendo considerar variables como el comportamiento
de la economia, tendencias historicas de la mora, localizacion
geografica, actividad economica, etc., para establecer reservas
adecuadas a los riesgos de recuperacion de estos préstamos. Las NIIF
sugieren que el analisis para el establecimiento de reservas se realice
en base a los flujos de efectivo futuros, incluyendo el valor justo
razonable de la garantia.

(Continuda)
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Las liberaciones de reservas constituidas en anos anteriores se registran
con crédito a otros ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las
transacciones de la misma naturaleza se muestren netas.

De acuerdo con las NIIF el establecimiento de reservas voluntarias no
forma parte de los resultados, sino son apropiaciones de utilidades
retenidas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se
calculan intereses sobre préstamos vencidos. La NIC 39 Instrumento
Financiero; Reconocimiento y Medicion, requiere el reconocimiento
contable de intereses de todos los activos financieros. Las NIIF
permiten el diferimiento de los gastos relacionados con las comisiones
diferidas.

No se registran impuestos diferidos, las NIIF requieren el
reconocimiento de estos cuando la base de valuacion fiscal de los
activos y pasivos difiere de lo financiero contable.

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5 - Activo no
Corriente Mantenido por la Venta y Operaciones Descontinuadas, de
acuerdo con la cual debe reconocerse una pérdida un deterioro para
cualquier activo dado de baja al momento inicial o subsecuente al valor
justo menos los costos para vender. Bajo NIIF las reservas constituidas
por Ley para los activos extraordinarios no forman parte de los
resultados del ejercicio, estas son apropiadas de las utilidades
retenidas.

Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos
extraordinarios con financiamiento se reconocen como ingreso hasta
que dicha utilidad se ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con las
NIIF.

Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de
los activos, en funcion de los flujos de efectivo futuros, descontados a
una tasa de interés apropiada.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros del Banco no ha
sido determinado por la Administracion.
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Nota (41) Calificacion de riesgo

El Articulo N°235 de la Ley de Bancos requiere que se publique la
calificacion de riesgo realizada por una clasificadora de riesgo registrada en
la anterior Superintendencia de Valores. La calificacion del Banco se
presenta a continuacion:

Fitch Ratings

2018 2017

Calificacion Nacional

Emisor EAA-(slv) AA-(slv)

Perspectiva Estable Estable
Calificacion en Escala Fitch

Largo Plazo AA-(slv) AA-(slv)

Corto Plazo F1+(slv) F1+(slv)

Perspectiva Estable Estable

La fecha de referencia de las clasificaciones de riesgo es el 30 de junio de
2018 y 2017. Las modificaciones de la “Norma sobre Obligaciones de las
Sociedades Clasificadoras de Riesgos”, con vigencia a partir el 1 de agosto
de 2011, establecen que las revisiones de las calificaciones tendran una
periodicidad semestral. El cambio en la norma indica, ademas, que las
revisiones deben realizarse con cifras a junio y diciembre de cada afo.

La descripcion de las calificaciones se detalla a continuacion:

AA

F1:

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece y en la economia. Los
factores de proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

El signo “-” indica una tendencia descendente hacia la categoria
inmediata inferior.

Alta calidad crediticia. Indica la mas sélida capacidad de pago
oportuno de los compromisos financieros respecto de otros
emisores o emisiones domésticas. Bajo la escala de calificaciones
domésticas de Fitch Centroamérica. Esta categoria se asigna a la
mejor calidad crediticia respecto de todo otro riesgo en el pais y
normalmente se asigna a los compromisos financieros emitidos o
garantizados por el gobierno.

El signo “+” indica una tendencia ascendente hacia la categoria
inmediata superior.

(Continuda)
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Nota (42) Acciones de tesoreria

La Ley de Bancos requiere que los bancos emitan acciones de tesoreria por
una suma igual al fondo patrimonial o al fondo patrimonial requerido, al 31
de diciembre de cada ano, el que fuere mayor. El certificado que
representa estas acciones se encuentra depositado en el Banco Central de
Reserva.

Estas acciones se deben utilizar, con autorizacion de la Superintendencia
del Sistema Financiero, para ofrecerlas en primer lugar a los accionistas del
Banco y luego al publico, con el objeto de subsanar deficiencias de fondo
patrimonial del Banco.

Las acciones de tesoreria que no hayan sido suscritas y pagadas no otorgan
derechos patrimoniales ni sociales.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las acciones de tesoreria ascienden a la
suma de USS$35,202.4 y USS34,094.3, respectivamente.

En el periodo reportado el Banco no hizo uso de las acciones de tesoreria.

Nota (43) Informacion por segmentos

El Banco se dedica basicamente a prestar servicios bancarios en el territorio
nacional.

Nota (44) Gestion de riesgos

En cumplimiento al articulo 18 de las “Normas para la gestion Integral de
Riesgos de las entidades financieras” (NPB4-47) emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero, a continuacion se describen los
principales riesgos asumidos por las actividades del Banco, asi como las
medidas adoptadas para mitigarlos:

1. Riesgo de Crédito:
Es la posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las

obligaciones contractuales asumidas por una contraparte, entendida esta
altima como un prestatario o un emisor de deuda.

(Continuda)
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Los mecanismos para la mitigacion del riesgo crediticio son:

Para cada solicitud de crédito se realiza un analisis financiero que
mide la capacidad de pago del cliente, ademas se revisa que los
documentos relacionados con las garantias son aptos en caso se
requiera ejecutarlas.

Se da cumplimiento a las “Normas para clasificar los activos de riesgo
crediticio y constituir las reservas de saneamiento” (NCB-022), a
través de la evaluacion del 100% de la cartera de préstamos, la
constitucion de reservas de saneamiento requeridas y voluntarias,
entre otros.

Seguimiento al comportamiento los 50 mayores deudores.
Cumplimiento a las “Normas para a gestion de riesgo de crediticio y
concentracion de crédito” (NPB4-49), a través de la adopcion de
politicas y procedimientos para la identificacion, medicion,
establecimiento de limites, monitoreo, control y mitigacion de los
niveles de exposicion a este riesgo.

Monitoreo de los limites legales de créditos relacionados y para la
concesion de créditos otorgados a personas individuales o grupos de
personas, domiciliados o no en el pais, segun lo establece la Ley de
Bancos y la norma NPB4-16.

Monitoreo de los limites para el otorgamiento de facilidades por
sectores econOmicos y paises establecidos y aprobados por Junta
Directiva.

Calculo de la Pérdida Esperada.

Se elaboran pruebas de estrés a la cartera de crédito.

Seguimiento a los indicadores de cartera incluyendo el
comportamiento de la morosidad, cartera vencida, cartera
modificada, entre otros.

Monitoreo de la concentracion de cartera.

. Gestion del Riesgo Pais

Es el riesgo que se asume al mantener o comprometer recursos en algin
pais extranjero.

Los mecanismos establecidos para la gestion del riesgo pais son:

Elaboracion mensual del Resumen de los Activos Objeto de Riesgo
Pais, y el calculo de las provisiones respectivas.

Elaboracion y/o actualizacion anual de los Expedientes de Riesgo Pais,
de los diferentes paises donde el Banco tiene operaciones.
Elaboracion de proyeccion de constitucion de provisiones por Riesgo
Pais.

Seguimiento a los Limites Especificos por Pais en Operaciones.

(Continuda)
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3. Gestion del Riesgo de Liquidez

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas, incurrir en costos
excesivos y no poder desarrollar el negocio en las condiciones previstas.

Los mecanismos para la mitigacion del riesgo de liquidez son:

« Elaboracién de los cuadros mensuales de liquidez por plazo de
vencimiento, de acuerdo a lo establecido en las “Normas Técnicas
para Riesgo de Liquidez” (NRP-05).

« Elaboracion de los escenarios de tension semestrales.

« Revision anual del Plan de Contingencia de Liquidez y Estrategia para
Mitigar Crisis de Liquidez.

» Calculo del VaR de liquidez y nivel de cobertura con respecto a
activos liquidos.

* Monitoreo de indicadores de liquidez, tanto normativos como
internos, los cuales son presentados mensualmente al Comité de
Riesgos.

« Monitoreo mensual de la concentracion de depdsitos.

4. Gestion del Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de

mercado que generan un deterioro de valor en las posiciones dentro y

fuera del balance o en los resultados financieros de la entidad.

Los mecanismos establecidos para la gestion del riesgo de mercado son:

+ Se estima la maxima pérdida en el patrimonio del Banco que podria
producirse por la variacion en el valor de los activos y pasivos
sensibles ante movimientos de las tasas de interés de mercado.

5.Riesgo Operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a las fallas en los

procesos, el personal, los sistemas de informacion y a causa de
acontecimientos externos; incluye el riesgo legal.

(Continuda)
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Los mecanismos para la mitigacion del riesgo operacional son:

 Revision de los flujos de procesos con el fin de identificar riesgos.

« Creacion de mecanismos para la captura y seguimiento de los eventos
de riesgo operacional.

« Revision y actualizacion del Plan de Continuidad del Negocio,
aplicando la metodologia Analisis de Impacto al Negocio.

« Elaboracion de informe de opinion de riesgos para Nuevos productos o
servicios, asi como también ante cambios importantes en el ambiente
operacional o informatico.

« Capacitacion a todos los niveles jerarquicos con el objetivo de
fortalecer las buenas practicas para una adecuada gestion de riesgos y
generacion de cultura de riesgos a todo nivel.

6. Gestion del Riesgo de Reputacional
Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de
imagen de la entidad, debido al incumplimiento de leyes, normas
internas, codigos de gobierno corporativo, cédigos de conducta, lavado
de dinero, entre otros.

Los mecanismos establecidos para la gestion del riesgo reputacional son:

« Adopcion de reglas basicas para el manejo de redes sociales.
» Monitoreo y seguimiento de las quejas y reclamos de clientes.

7. Gestion del Riesgo Legal:
Es la posibilidad de ocurrencia de pérdidas debido a fallas en la
ejecucion de contratos o acuerdos, al incumplimiento de normas, asi
como a factores externos tales como cambios regulatorios, procesos
judiciales, entre otros.

Los mecanismos establecidos para la gestion del riesgo legal son:

« Seguimiento posibles exposiciones relacionados con aspectos legales.

(Continuda)
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Nota (45) Hechos relevantes y subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante el periodo que termino el
31 de diciembre de 2018 y 2017, se resumen a continuacion:

Hechos Relevantes de 2018:

1) En Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 8 de
febrero del afo 2018 se acordo:

a) Aplicar de las utilidades netas del 2017 distribuir lo

correspondiente a reserva legal por US$59.9.

A utilidades no distribuibles el valor de USS$309.4 para darle
cumplimiento al Art.40 de la Ley de Bancos.

b) Designar como auditor externo y auditor fiscal propietario a la
firma BDO Figueroa Jiménez y Co., S.A.
los siguientes cambios en la

2) Dentro del Banco han ocurrido

administracion de distintas areas, las cuales se detallan a
continuacion:
Cargo Nombre Funcionario Fecha de Funcionario Sustituido
Administrativo Incorporacion
Gerente de Riesgos | Rolando Ernesto Abril 2018 Alicia Garcia de
Doradea Tomasino
Gerente de Andrea Maria Septiembre Roberto Yudice
Créditos Landaverde 2018
Gerente de Gustavo Antonio Farrar | Julio 2018 Plaza nueva
Finanzas
Jefe de Agencias y | Gabriela Carolina Enero 2019 Stelle Marina Vassilu
Atencion al cliente | Palacios
Jefe de Ventas José Mario Moran Enero 2019 Ricardo Bustamante

3) Inconstitucionalidad de Decretos Legislativos 762, 763 y 764

En sentencia del dia 28 de mayo de 2018, con referencia 96-2014, la
Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de Justicia, declard
inconstitucionales - por vicio de forma - los Decretos Legislativos
numero 762, 763 y 764, emitidos el 31 de julio de 2014, y publicados
en el Diario Oficial niUmero 142, Tomo 404 del 31 de julio de 2014,
mediante los cuales se reformo la Ley de Impuesto sobre la Renta y el
Codigo Tributario, y se aprobd la Ley de Impuesto a las Operaciones
Financieras (LIOF), respectivamente.

(Continuda)
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Los aspectos mas relevantes contenidos en los decretos anteriormente
detallados son la derogacion de las exenciones del Impuesto sobre la
Renta contenidas en la Ley de Imprenta; la habilitacion para que los
contribuyentes y la Administracion Tributaria determinen Precios de
Transferencias, utilizando los lineamientos de la OCDE; la
interrupcion del plazo de la caducidad de la facultad fiscalizadora; y
la creacion de la Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras.

Sin embargo, para evitar la posible insolvencia en el presupuesto en
ejecucion, por la invalidacion de los tributos contemplados en los
decretos declarados inconstitucionales, la Sala de lo Constitucional
ordeno que se difieran los efectos de la sentencia, hasta el dia 31 de
diciembre de 2018, término durante el cual podran seguir aplicando
los decretos legislativos impugnados. Vencido dicho plazo, los citados
decretos seran expulsados del ordenamiento juridico y no sera posible
su aplicacion.

Hechos Relevantes de 2017:

1)

2)

3)

En Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 9 de
febrero del afio 2017 se acordo:

a) Aplicar de las utilidades netas del 2016 distribuir lo
correspondiente a reserva legal por US$70.2.

b) A utilidades no distribuibles el valor de US$496.0 para darle
cumplimiento al Art.40 de la Ley de Bancos.

c) Designar como auditor externo y auditor fiscal propietario a la
firma BDO Figueroa Jiménez y Co., S.A.

En el mes de marzo se realizé un traspaso de 1,500 acciones que
suman US$28.8 miles.

Durante el mes de octubre de 2017, se recibidé notificacion de la
Superintendencia del Sistema Financiero, sobre requerimiento de
constitucion de reservas del Banco por un monto de US$623.5, luego
de realizar un analisis de las categorias de riesgo asignadas a sus
deudores; el Banco constituyd dichas reservas; sin embargo, durante
el mes de diciembre de 2017, un monto de US$162.9 de las reservas
fueron revertidas, debido a que se gestion6 por parte del Banco la
cancelacion de dichos préstamos por parte de los deudores.

(Continuda)
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4) En sesion de Junta Directiva realizada en diciembre 2017 se aprobo la
creacion de la Subgerencia de Créditos, teniendo como funcion
principal tener a su cargo la responsabilidad de los sistemas de
aprobacion crediticia y recuperacion total de cartera activa del
Banco.

5) Reformas a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones

Segun decreto legislativo N°787 de fecha 28 de septiembre de 2017,
se sustituye el articulo 16 estableciendo un incremento de un uno por
ciento en las tasas de cotizacion para los empleadores y trabajadores.

La tasa de cotizacion sera de quince por ciento del ingreso base de
cotizacion respectiva. Esta tasa de distribuira asi:

a) Siete punto veinticinco por ciento (7.25%) del ingreso base de
cotizacion a cargo del trabajador, la cual se destinara
integramente a su cuenta individual de ahorro para pensiones; y

b) Siete punto setenta y cinco por ciento (7.75%) del ingreso base de
cotizacion, a cargo del empleador.

La tasa de cotizacion previsional se aplicara a partir del mes de

devengue de noviembre de 2017, que corresponde pagarse los
primeros diez dias habiles del mes de diciembre del mismo afo.

Nota (46) Fecha de aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados para
su emision por la Administracion de Banco Industrial El Salvador, S.A., el 17
de enero de 2019.
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Dictamen de los auditores Independientes

A los Accionistas de
Banco Industrial El Salvador, S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Banco Industrial El Salvador, S.A., que
incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados,
estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo correspondiente al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Banco Industrial El Salvador,
S.A., al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Contables para Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador (véase nota 2).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) emitidas por la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC por sus siglas en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes del Banco de conformidad con el Manual del Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad emitidas por la Federacidon Internacional de
Contadores (IFAC por sus siglas en inglés) y adoptado en El Salvador por el Consejo de
Vigilancia de la Profesién de Contaduria Publica y Auditoria y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

BDO Figueroa Jiménez & Co.,Sociedad Anonima, debidamente constituida y registrada de acuerdo a las Leyes dg
El Salvador, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido,
y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial
de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencidn a la nota (2) que describe la base
de contabilidad de los estados financieros, los cuales estan preparados de
conformidad con las Normas Contables para Bancos emitidas por la Superintendencia
del Sistema Financiero de El Salvador, por tanto pueden no ser aplicables a otras
jurisdicciones fuera de El Salvador, las cuales son una base de contabilidad distinta a
las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), y las diferencias
principales entre la normativa utilizada y las NIIF se presentan en la nota (40) a los
estados financieros; en consecuencia, estos estados financieros deben ser leidos e
interpretados en la preparacion de los estados financieros y sus notas se hace de
conformidad con las Normas para la Elaboracién de Estados Financieros de Bancos
(NCB - 017) en base a la cual se elaboran los estados financieros y sus notas; y Normas
para la Publicacion de los Estados Financieros de los Bancos (NCB - 018), la cual
requiere que las notas que se publican sean un resumen de las notas que contienen
los estados financieros auditados.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segin el juicio profesional del
auditor, han sido de importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de la auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de la opinién de auditoria
sobre éstos, sin expresar una opinién por separado sobre estas cuestiones.

2/5




IBDO

Reservas de Saneamiento

Véase notas 6, 7 y 45 a los estados financieros

Asunto o aspecto clave identificado

Como se abordé el asunto en la auditoria

Las reservas de saneamiento de préstamos se
realizan conforme a lo establecido en la NCB -
022 “Normas para Clasificar los Activos de
Riesgo Crediticio y Constituir las Reservas de
Saneamiento”; dicha norma establece los
criterios a tomar en cuenta en la clasificacion
de los créditos otorgados por el Banco. La
evaluacion realizada por el Banco requiere de
la aplicacion de juicios por parte de la
Administracion para la calificacion de los
créditos, por lo cual se consideré como un
asunto de especial atencién durante el proceso
de auditoria.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la
cartera de préstamos neta, asciende a un
monto de US207,989.4 (miles), las reservas de
saneamiento ascienden a un monto de
USS$2,762.6 (miles) y los costos por reservas de
saneamiento durante 2019, fueron por
USS$1,143.9 (miles).

Para asegurarnos de la razonabilidad del saldo de

las

reservas de saneamiento de préstamos,

desarrollamos los siguientes procedimientos:

Se realizd recalculo de las reservas
constituidas durante el periodo y se revisaron
las calificaciones establecidas a la cartera de
préstamos.

Se verificaron los movimientos contables de
las reservas durante el afo y se examind
documentalmente algunas de las liberaciones
de reservas realizadas.

Se desarrollaron pruebas de cumplimiento
sobre la aplicacion de los criterios
establecidos en la Norma, relacionados con el
calculo de la reserva de saneamiento.

Se verificaron los acuerdos documentados en
las actas de comités de crédito, para validar
las aplicaciones contables que se realizaron de
estos.

Se verific6 la correspondencia y las
notificaciones recibidas por el Ente Regulador
y se evalud la adecuada aplicacion de los
requerimientos realizados y que fueran
presentados de manera exacta; determinando
que las mismas cumplen con las regulaciones
establecidas, al 31 de diciembre de 2019.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracién es responsable de elaborar y presentar los estados financieros de
forma que representen la imagen fiel de conformidad con las Normas Contables para
Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador y del
control interno que la Administraciéon considere necesario para permitir la
elaboracion de estados financieros libres errores materiales, debido a fraude o error.
En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad del Banco de continuar como negocio en marcha,
revelando, segln proceda, las cuestiones relacionadas con el Banco en
funcionamiento y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si tienen
intencion de liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra
alternativa realista. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de
la supervision del proceso de informacion financiera del Banco.

3/5
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un dictamen de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés)
siempre detecte un error material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas,
o elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del Banco.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de

las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Banco para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Banco deje de ser una
empresa en marcha.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen
la imagen fiel.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Banco una declaracion
de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. Entre las
cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de
la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria
de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran
los beneficios de interés publico de la misma.

(O BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.
IBD Registro N°215
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BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

2019 2018
Activos
Activos de intermediacion:
Caja y bancos (nota 3) uss 83,185.4 66,457.5
Inversiones financieras (nota 5) 71,598.6 72,057.5
Cartera de préstamos - neta (nota 6 y 7) 207,989.4 193,507.3

362,773.4 332,022.3

Otros activos:

Diversos (neto) 2,517.8 2,110.2

Activo fijo:
Bienes muebles, inmuebles y otros - neto (nota 11) 1,075.4 1,398.2
Total de los activos uss 366,366.6 335,530.7

Pasivos y patrimonio

Pasivos del giro:

Depdsitos de clientes (nota 12) uss 254,606.9 215,891.9
Préstamos del Banco de Desarrollo de El

Salvador (nota 14) 16,178.9 19,832.9
Préstamos de otros bancos (nota 15) 46,204.3 53,979.0
Diversos 1,186.2 2,450.5

318,176.3 292,154.3

Otros pasivos:

Cuentas por pagar 11,217.0 7,812.4

Provisiones 130.4 77.4

Diversos 474.1 392.5

11,821.5 8,282.3

Total de los pasivos 329,997.8 300,436.6

Patrimonio:

Capital social pagado (nota 33) 30,000.0 30,000.0
Reservas de capital, resultados acumulados

y patrimonio no ganado (nota 24) 6,368.8 5,094.1

Total del patrimonio 36,368.8 35,094.1

Total de los pasivos mas patrimonio uss 366,366.6 335,530.7

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.
Estados de Resultados
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

2019 2018
Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos UssS 15,465.0 14,623.8
Comisiones y otros ingresos de préstamos 688.2 685.7
Intereses de inversiones 4,991.4 5,126.3
Utilidad en venta de titulos valores 88.5 192.1
Intereses sobre depdsitos 1,243.8 979.7
Operaciones en moneda extranjera 23.4 20.3
Otros servicios y contingencias 728.4 685.9
23,228.7 22,313.8
Costos de operacion:
Intereses y otros costos de depdsitos 8,476.2 8,034.9
Intereses sobre préstamos 3,448.3 3,924.5
Pérdida por venta de titulos valores 278.9 253.4
Operaciones en moneda extranjera 6.3 13.0
Otros servicios y contingencias 1,439.0 1,660.6
13,648.7 13,886.4
Reservas de saneamiento (nota 7) 1,143.9 764.1
Utilidad antes de gastos 8,436.1 7,663.3
Gastos de operacion: (nota 26)
De funcionarios y empleados 3,525.5 3,135.5
Generales 2,796.9 2,774.1
Depreciaciones y amortizaciones 868.2 828.2
Total gastos de operacion 7,190.6 6,737.8
Utilidad de operacion 1,245.5 925.5
Otros ingresos 461.6 497.6
Utilidad antes de impuestos 1,707 .1 1,423.1
Impuesto sobre la renta (nota 25) 349.0 449.5
Utilidad después del impuesto sobre la renta 1,358.1 973.6
Contribucion especial de los Grandes
Contribuyentes (nota 27) 83.3 81.0
Utilidad neta ussS 1,274.8 892.6

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



Conceptos

Patrimonio:

Capital social pagado
Reserva legal
Utilidades distribuibles

Patrimonio restringido:
Utilidad no distribuible
Reserva por riesgo pais

Total del patrimonio

Valor contable de la accion
(en valores absolutos)

Clase de acciones

Cantidad de acciones
(en valores absolutos)

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

uss

uss$

uss

BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Saldo al Saldo al Saldo al

31/12/2017 Aumentos Disminuciones 31/12/2018 Aumentos Disminuciones 31/12/2019
30,000.0 - 30,000.0 - 30,000.0
611.9 142.3 - 754.2 170.7 - 924.9
1,659.4 958.1 627.7 1,989.8 1,347.6 394.4 2,943.0
32,271.3 1,100.4 627.7 32,744.0 1,518.3 394.4 33,867.9
1,889.3 439.3 2,328.6 28.1 2,356.7
40.9 46.1 65.5 21.5 195.5 72.8 144.2
1,930.2 485.4 65.5 2,350.1 223.6 72.8 2,500.9
34,201.5 1,585.8 693.2 35,094.1 1,741.9 467.2 36,368.8
114.01 116.98 121.23
Comunes Comunes Comunes
300,000 300,000 300,000



BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en Miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

2019 2018
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Utilidad neta usS 1,274.8 892.6
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
proveniente de las actividades de operacion:
Reserva para saneamiento de préstamos 1,143.9 764.1
Depreciaciones y amortizaciones 868.2 828.2
Intereses y comisiones por recibir (1,903.7) (1,904.7)
Intereses y comisiones por pagar 867.4 1,030.3
Aumento en cartera de préstamos (14,964.1) (16,497.8)
Aumento en otros activos (854.8) (155.8)
Aumento en depésitos del publico 38,254.0 15,452.5
Aumento en otros pasivos 2,274.7 4,196.9
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 26,960.4 4,606.3
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion:
Venta (adquisicion) de inversiones en instrumentos financieros 1,700.7 (3,384.7)
Adquisicion de activo fijo (98.2) (235.9)
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de
inversion 1,602.5 (3,620.6)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos 85,805.0 60,410.6
Pago de préstamos (97,640.0) (56,957.6)
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de
financiamiento (11,835.0) 3,453.0
Aumento neto en el efectivo 16,727.9 4,438.7
Efectivo al inicio del afo 66,457.5 62,018.8
Efectivo al final de ano ussS 83,185.4 66,457.5

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota (1) Operaciones

Banco Industrial El Salvador, S.A., es una sociedad de naturaleza anonima
de capital fijo, constituida de conformidad con las Leyes de la Republica de
El Salvador el 12 de enero de 2010 y su finalidad es actuar de manera
habitual en el mercado financiero, haciendo llamamientos al pUblico para
obtener fondos a través de depositos a la vista, de ahorro y a plazo, la
emision y colocacion de titulos valores o cualquier otra operacion pasiva,
quedando obligado el Banco a cubrir el principal e interés y otros accesorios
de dichos fondos, para su colocacion en el publico en operaciones activas
de crédito.

El Banco fue calificado favorablemente por la Superintendencia del Sistema
Financiero segin autorizacion concedida por el Consejo Directivo en sesion
CD-44/08 de fecha 5 de noviembre de 2008, para su constitucion mediante
escritura, la cual fue inscrita en el Registro de Comercio bajo el nimero 10
del libro 2512 del registro de sociedades, del folio 47 al folio 96, con fecha
de inscripcion 22 de enero de 2010.

El Banco tiene por objeto operar en el territorio nacional de El Salvador y
se encuentra regulado por las disposiciones aplicables a las instituciones del
sistema financiero y demas leyes de aplicacion general, incluyendo lo
relativo a los acuerdos e instructivos emitidos por el Banco Central de
Reserva de El Salvador (BCR) y la Superintendencia del Sistema Financiero
de El Salvador (“la Superintendencia”).

El Banco es subsidiaria de Banco Industrial, S.A., (Guatemala) y que a su
vez es subsidiaria de Bicapital Corporation, sociedad constituida en la
Republica de Panama. La moneda en que estan expresados los estados
financieros son dolares de los Estados Unidos de América (USS).

La Sociedad tiene su domicilio en la ciudad de San Salvador, El Salvador,
pero se podran establecer, trasladar y clausurar agencias u oficinas en
cualquier lugar de la Republica Salvadorefa y realizar en otros paises
operaciones a través de oficinas de entidades bancarias subsidiarias y por
cualquier otro medio que permitan las leyes cumpliendo con las
disposiciones legales respectivas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el
Banco posee 8 agencias en operacion.

Los estados financieros se presentan en Miles de Délares de los Estados
Unidos de América, reconocido por el simbolo de USS.

(Continuda)



Nota (2)
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BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Principales politicas contables

Las Normas Contables para Bancos utilizadas para la preparacion de los
estados financieros del Banco, fueron emitidas por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero previo a la entrada en vigencia del
Decreto Legislativo N°592 del 14 de enero de 2011, publicado en el Diario
Oficial N°23 Tomo 390 del 2 de febrero de 2011, que contiene la Ley de
Regulacion y Supervision del Sistema Financiero; en dicha Ley se crea una
nueva Superintendencia del Sistema Financiero, y las facultades para
aprobar, modificar y derogar la normativa técnica emitida por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero fueron transferidas al Banco
Central de Reserva de El Salvador, manteniendo vigente la normativa
contable emitida por la anterior Superintendencia.

2.1. Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por la Administracion de
Banco Industrial El Salvador, S.A., de conformidad con las Normas
Contables para Bancos (NCB) que le son aplicables emitidas por la
anterior Superintendencia del Sistema Financiero (véase nota 40). En
la nota (40) se presentan las principales diferencias entre las normas
contables utilizadas y las NIIF.

La preparacion de los estados financieros y sus notas se hace de
conformidad con las Normas para la Elaboracion de Estados
Financieros de Bancos (NCB - 017).

2.2 Inversiones financieras

La cartera de inversiones se valia al valor de mercado cuando se
trata de instrumentos que se transan con regularidad en el mercado
bursatil salvadorefo, los titulos valores emitidos por entidades
radicadas en el pais sin cotizacion en el mercado bursatil salvadoreiio
con base a la categoria de riesgo asignada por una calificadora de
riesgos inscrita en la anterior Superintendencia de Valores y los titulos
valores sin cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio y sin
calificacion de riesgos valuan a su valor presente.

(Continda)
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2.4
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BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de
Reserva y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del
Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Provision de intereses y suspension de la provision

Los intereses por cobrar se contabilizan en cuentas patrimoniales
sobre la base de lo devengado. La provision de intereses sobre
préstamos se suspende cuando estos tienen mora superior a noventa
dias.

Activo fijo

Los bienes inmuebles se registran a su valor de adquisicion o
construccion o a valores determinados por peritos independientes y
aprobados por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador.

Las diferencias resultantes entre el valor contable de los bienes
inmuebles y los determinados en los avallos independientes se
registran con cargos o créditos a la cuenta de superavit por
revaluacion de activos fijos en el patrimonio restringido.

La depreciacion de los bienes inmuebles, muebles y otros es
efectuada en forma mensual, estimandose dicho valor conforme al
método de la linea recta, el valor de la revaluacion de los activos
fijos depreciables se amortiza de acuerdo con la vida util estimada
restante de los activos.

Los criterios generales utilizados para la depreciacion de los bienes
son los siguientes:

Tipo de bien Vida util
Edificaciones 20 anos
Maquinaria 5 anos
Vehiculos 4 anos
Otros bienes muebles 2 anos
Software 4 anos

Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o venta, asi como los
gastos por mantenimiento y reparaciones, que no extienden
significativamente la vida util del bien, se cargan a los resultados del
ano en que se incurren.

(Continda)
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BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Indemnizacion y renuncia voluntaria

De acuerdo a la legislacion Salvadorena vigente, los empleados
despedidos sin causa justificada deben recibir el pago de una
indemnizacién por despido, equivalente a un mes de salario por cada
ano de trabajo (hasta un maximo de cuatro veces el salario minimo
legal vigente). El Banco tiene como politica indemnizar a su personal
al momento de darse el despido, liquidando la provision
correspondiente del pasivo laboral.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la contingencia maxima por este
concepto se estima en US$626.4 y USS531.7, respectivamente; la
politica del Banco es considerar erogaciones de indemnizacion como
gasto de los ejercicios en que se efecttan y las demas
compensaciones se provisionan mensualmente.

Conforme a la Ley Reguladora de la Prestacion Economica por
Renuncia Voluntaria, los empleados que tomen la decision de
retirarse del Banco, tendran derecho a una compensacion obligatoria
del equivalente de hasta un salario minimo legal vigente por cada ano
de servicio, para lo cual el Banco ha dispuesto establecer una
provision para reconocer dicha obligacion. Los pagos efectuados se
aplicaran contra el pasivo registrado. El Banco reconocio al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, una provision por este concepto por un
monto de US$100.4 y USS$77.4, respectivamente.

Reservas de saneamiento

La constitucion de reservas de saneamiento por categorias de riesgo
se hace con base a la Norma para Clasificar los Activos de Riesgo
Crediticio y Constituir las Reservas de Saneamiento, emitida por la
anterior Superintendencia del Sistema Financiero; dicha Norma
permite evaluar los riesgos de cada deudor, con base a los criterios
de: capacidad empresarial y de pago, responsabilidad, situacion
econdémica y cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por
aumento del riesgo de cada uno de los deudores en particular; las
disminuciones pueden ser ocasionadas por disminucion del riesgo, por
retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el valor
provisionado, cuando el valor retirado del activo es superior a la
provision que le corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

(Continda)
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BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de
informacion que, a juicio de la anterior Superintendencia, afectan los
estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados, se
constituyen en  cumplimiento de requerimiento de la
Superintendencia con base al Articulo 206 de la Ley de Bancos, el cual
regula los créditos relacionados por presuncion. El monto de estas
provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados
determinados por la Superintendencia, el cual se disminuira con
crédito a los resultados conforme se elimine el exceso
correspondiente. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no
tiene exceso de créditos relacionados.

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituye
cuando como resultado de wuna verificacion hecha por la
Superintendencia se determina que, es necesario recalificar a
categorias de mayor riesgo a un nimero de deudores superior al
quince por ciento de la muestra examinada. El monto de estas
reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas
por la Superintendencia, y se disminuye con autorizacion de esa
institucion cuando a su juicio el Banco haya mejorado sus
procedimientos de calificacion de deudores.

Las reservas de saneamiento en exceso de los requerimientos minimos
establecidos por la Superintendencia, las cuales se presentan bajo la
denominacion de voluntarias, se constituyen en base al criterio de la
Administracion para cubrir los riesgos crediticios inherentes en el
portafolio que aln no se muestran a nivel de crédito individual. Al 31
de diciembre de 2019 y 2018, el Banco ha constituido reservas
voluntarias por un monto de US$585.2 y US$570.5, respectivamente.

Las reservas restringidas estan formadas por la reclasificacion de
deudores por cobertura de garantias hasta el 31 de diciembre de
2000, por las reclasificaciones de deudores en consecuencia de la
entrada en vigencia de la nueva normativa para la calificacion de
deudores y por las que se constituyan para igualar el monto de las
reservas de saneamiento con la cartera registrada contablemente
como vencida. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no tiene
reservas restringidas.

Las reservas de saneamiento por pérdidas potenciales por
incobrabilidad, se determinan con base a datos empiricos de cada
banco y son establecidas por la Administracién de cada Institucion. Al
31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no tiene pérdidas
potenciales.

(Continda)
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BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Préstamos vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de
aquellos préstamos que tienen cuotas de capital o intereses con mora
superior a noventa (90) dias o cuando la entidad ha tomado la
decision de cobrarlos por la via judicial, aunque no existe la
morosidad antes indicada.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de subsidiarias y sociedades de inversion
conjunta se registran utilizando el método de participacion.

Cuando el valor de la adquisicion es mayor que el valor en libros de la
entidad emisora, el Banco traslada a una cuenta de cargos deferidos
el valor del exceso, el cual amortiza anualmente en un plazo de hasta
tres anos contados a partir de la fecha de adquisicion de la inversion.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan
al costo o valor de mercado, el menor de los dos. Para estos efectos
se considera como valor de mercado de activos no monetarios, el
vallo pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la
Superintendencia.

Los activos extraordinarios adquiridos deben ser liquidados dentro de
un plazo de cinco anos a partir de la fecha de su adquisicion,
debiendo provisionarlos como pérdida durante los primeros cuatro
anos, mediante provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se
reconoce hasta que se ha recibido.

Transacciones en moneda extranjera

El valor de las transacciones activas y pasivas en moneda extranjera
se presenta en dolares de los Estados Unidos de América, valorados al
tipo de cambio vigente de acuerdo a cada moneda.

Los ajustes por fluctuaciones de tipo de cambio se aplican a cuentas
de gastos o ingresos, segun corresponda.

(Continda)
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Notas a los Estados Financieros

2.11 Cargo por riesgos generales de la banca

Con base en las regulaciones emitidas por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, se
implementd la politica contable relativa a la constitucion de
provisiones por riesgo de pais por las actividades de colocacion de
recursos en el exterior, y se establecieron las bases de calculo y la
oportunidad de la constitucion de dichas provisiones.

Este riesgo se determina y contabiliza con base en el siguiente
método:

- El riesgo pais es imputable a aquel pais en que esté domiciliado el
deudor u obligado al pago, y desde el cual se debe obtener el
retorno de los recursos invertidos.

Sin embargo se podra utilizar el riesgo de un pais distinto al del
deudor en los siguientes casos: el riesgo pais de la casa matriz
cuando actle en calidad de deudor solidario, y el riesgo del
garante cuando éste tenga calificaciones en grado de inversion de
las empresas calificadoras de riesgo reconocidas
internacionalmente.

- Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en
otros paises, utilizaran para determinar el grado de riesgo pais de
las obligaciones de largo plazo, las calificaciones de riesgo
soberano de los paises emitidas por las sociedades calificadoras
de riesgo reconocidas internacionalmente.

- Las equivalentes entre la nomenclatura de las obligaciones a
largo plazo utilizadas por las sociedades calificadoras de riesgo
reconocidas internacionalmente, y los porcentajes de provision
minimas que se deben constituir para cada categoria de riesgo
estan enunciados en la Norma para Constituir Provisiones por
Riesgo Pais (NCES-02).

- La contabilizacion de los incrementos y liberaciones de la
provision por riesgo pais se efectla por lo menos una vez al mes
en la cuenta de “patrimonio restringido - utilidades no
distribuibles”, contra la cuenta de “resultados por aplicar -
utilidades de ejercicios anteriores”.

2.12 Intereses por pagar

Los intereses sobre los depdsitos, titulos emitidos, préstamos y otras
obligaciones se reconocen sobre la base de acumulacion.

(Continda)
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Notas a los Estados Financieros

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion.
Cuando un préstamo tiene mora superior a los noventa dias, se
suspende la provision de intereses y se reconocen como ingresos hasta
que son pagados en efectivo. Los intereses no provisionados se
registran en cuentas de orden.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo
mayor de ciento ochenta dias se registran como pasivos diferidos y se
reconocen como ingresos en forma sistematica en el transcurso del
contrato.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia
de otorgar un refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y
se reconocen como ingresos hasta que se perciben.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

El Banco reconoce como pérdidas de la cartera de préstamos los casos
siguientes:

a. Los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro
meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se
encuentren en proceso de ejecucion judicial;

b. Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin
reportar recuperaciones de capital, siempre que no se
encuentren en proceso de ejecucion judicial;

c. Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion
por la via judicial;

d. Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la
accion judicial, no haya sido posible trabar embargo;

e. Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera
instancia a favor del deudor;

f. Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda
en los ultimos cinco anos; y

g. Cuando a juicio del Banco no exista posibilidad de recuperacion.

(Continda)
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Notas a los Estados Financieros

Nota (3) Caja y bancos

Nota (4)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este rubro esta compuesto por el
efectivo disponible tanto en moneda nacional como en moneda extranjeray
asciende a USS$83,185.4 y USS$66,457.5, respectivamente, de los cuales
US$82,229.0 (USS$65,375.5 en 2018), corresponden a depositos en moneda
nacional y US$956.4 (USS$1,082.0 en 2018), a depdsitos en moneda
extranjera. Un resumen de esta cuenta se presenta a continuacion:

2019 2018
Caja ussS 9,419.3 7,378.1
Depositos en el Banco Central de
Reserva de El Salvador 71,179.2 54,593.4
Depositos en bancos locales 85.5 74.3
Depositos en bancos extranjeros 2,501.4 4.411.7

ussS 83,185.4 _ 66,457.5

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la reserva de liquidez por los depdsitos
asciende a US$56,625.7 y US$46,987.2, respectivamente, y se encuentra
constituida por depositos en el Banco Central de Reserva de El Salvador en
un 100%, para ambos anos.

Reportos y operaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este rubro representa los titulos valores
transados en la Bolsa de Valores de El Salvador y reportos que el Banco
realiza directamente con el reportado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no efectud reportos ni
operaciones bursatiles en Bolsa de Valores.

(Continda)
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Inversiones financieras y sus provisiones

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos
financieros, adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las
autoridades monetarias, sus principales componentes son:

2019 2018
Titulos valores negociables:
Emitidos por el Estado ussS 253.6 66.7
Titulos valores no negociables:
Emitidos por el Estado 70,103.2 70,693.7
Intereses provisionados 1,241.8 1,297.1
ussS 71,598.6 72,057.5

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco ha dado en garantia
USS$3,000.0 (US$2,000.0 en 2018) de EUROS2041, al Banco de Desarrollo de
El Salvador (BANDESAL), por préstamos por pagar a largo plazo;
adicionalmente, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco ha dado en
garantia Eurobonos por un monto de USS$57,762.0 (US$49,262.0 en 2018),
correspondientes a diversas emisiones realizadas por el Gobierno de El
Salvador, por préstamo por pagar a largo plazo con Citigroup Global Markets
Inc., y en 2018, con la Union de Banco Suizos (UBS por sus siglas en inglés),
(véase nota 15).

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, no se constituyeron provisiones para
valuacion de las inversiones.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las tasas de rendimiento promedio anual
de las inversiones son de 7.5%, para ambos anos.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los
ingresos (incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones
entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo
reportado.

(Continda)
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Cartera de préstamos - neta

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cartera de préstamos del Banco se
encuentra diversificada en los siguientes sectores de la economia.

Préstamos vigentes:
Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisicion de
viviendas
Préstamos para el consumo

Préstamos refinanciados o reprogramados:

Préstamos a empresas privadas

Préstamos para la adquisicion de
viviendas

Préstamos para el consumo

Préstamos vencidos:
Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisicion de
viviendas
Préstamos para el consumo

Intereses sobre préstamos
Reservas de saneamiento

2019 2018

171,227.4  162,807.4
16,939.4 12,702.9
12,810.8 10,298.5
200,977.6 _ 185,808.8
4,466.9 4,750.5
1,758.1 1,923.7
962.0 528.9
7,187.0 7,203.1
842.4 1,198.6
319.0 139.3
764.1 670.2
1,925.5 2,008.1
661.9 607.6
(2,762.6) _ (2,120.3)
207,989.4 _ 193,507.3

Las tasas de rendimiento promedio al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son

de 8.1% y 8.2%, respectivamente.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los
ingresos de la cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones)
entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo

reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100.0% (100.0%
en 2018) de la cartera de préstamos, y los préstamos con tasa de interés

fija el 0.0% (0.0% en 2018).

(Continda)
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los intereses devengados por la cartera
de préstamos y no reconocidos en los resultados del periodo reportado

ascienden a US$369.8 y US$230.9, respectivamente.

Nota (7) Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2019, el Banco mantiene reservas de saneamiento
para cubrir eventuales pérdidas por un total de US$2,762.6, para la cartera
de préstamos y USS$4.1 para operaciones contingentes (US$2,120.3 en
2018), respectivamente. El movimiento registrado durante el periodo en las
cuentas de reservas de saneamiento se resume a continuacion:

Préstamos Contingencia  Voluntarias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2017 uss 2,417.2 13.2 35.0 2,465.4
Mas constitucion de reservas 228.6 - 535.5 764.1
Menos: Liberacion de reservas (476.7) (13.2) - (489.9)
Otras . .can.celacwnes y (619.3) i i (619.3)
reclasificaciones
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1,549.8 - 570.5 2,120.3
Mas: Constitucion de reservas 713.6 4.1 426.2 1,143.9
Menos: Liberacion de reservas (43.4) - (410.7) (454.1)
Otras . .can.celacwnes y (42.6) ) (0.8) (43.4)
reclasificaciones
Saldos al 31 de diciembre de 2019 usS 2,177.4 4.1 585.2 2,766.7
a) Reservas por deudores de crédito a empresas privadas:
Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2017 uss 1,995.7 13.2 2,008.9
Mas: Constitucion de reservas 49.4 - 49.4
Menos: Liberacion de reservas (428.6) (13.2) (441.8)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (613.4) - (613.4)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1,003.1 1,003.1
Mas: Constitucion de reservas 450.8 4.1 454.9
Menos: Liberacion de reservas (40.0) - (40.0)
Otras cancelaciones y reclasificaciones 54.6 54.6
Saldos al 31 de diciembre de 2019 uss 1,468.5 4.1 1,472.6

Tasa de cobertura 0.8% (0.6% en 2018).

(Continda)
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b) Reservas por deudores de crédito para la vivienda:

Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2017 uss 238.7 - 238.7
Mas: Constitucion de reservas 1.3 - 1.3
Menos: Liberacion de reservas (46.9) - (46.9)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (0.1) - 0.1)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 193.0 - 193.0
Mas: Constitucion de reservas 3.1 - 3.1
Menos: Liberacion de reservas (2.8) - (2.8)
Otras cancelaciones y reclasificaciones 0.0 - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 uss 193.3 - 193.3

Tasa de cobertura 1.0% (1.3% en 2018)

c) Reservas por deudores de crédito para consumo:

Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2017 uss 182.8 - 182.8
Mas: Constitucion de reservas 178.0 - 178.0
Menos: Liberacion de reservas (1.1) - (1.1)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (6.0) - (6.0)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 353.7 - 353.7
Mas: Constitucion de reservas 259.7 - 259.7
Menos: Liberacion de reservas (0.5) - (0.5)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (97.2) - (97.2)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 uss 515.7 - 515.7
Tasa de cobertura 3.5% (3.1% en 2018)
d) Reservas voluntarias
Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2017 uss$ 35.0 - 35.0
Mas: Constitucion de reservas 535.5 - 535.5
Menos: Liberacion de reservas - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 570.5 - 570.5
Mas: Constitucion de reservas 426.2 - 426.2
Menos: Liberacion de reservas (410.8) - (410.8)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (0.8) - (0.8)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 uss$ 585.1 - 585.1

(Continda)
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La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta
de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Las Reservas de Saneamiento por “Contingencia” se presentan en el rubro
de pasivos “Diversos”.

Nota (8) Cartera pignorada

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no ha obtenido recursos con
garantia de la cartera de préstamos.

Nota (9) Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no posee saldos de activos
extraordinarios.

Nota (10) Inversiones accionarias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no posee inversiones
accionarias en subsidiarias y sociedades de inversion conjunta.

Nota (11) Bienes muebles e inmuebles - neto

Los bienes muebles e inmuebles - neto del Banco se detallan a
continuacion:

2019 2018

Costo:

Mobiliario y equipo ussS 2,886.3 2,775.1
Menos:

Depreciacion acumulada (2,487.2)  (2,279.6)
Mas:

Amortizables (neto) 676.3 902.7

UsS 1,075.4 1,398.2

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no realizé ningun revaluo.

(Continda)
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El movimiento de los bienes muebles e inmuebles - neto al 31 de diciembre
de 2019 y 2018, es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre del 2017 uss 1,566.2
Mas: Adquisiciones 328.1
Menos: Retiros (36.0)
Depreciacion y amortizacion (460.1)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 UssS 1,398.2
Mas: Adquisiciones 152.4
Menos: Retiros (19.5)
Depreciacion y amortizacion (455.7)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 ussS 1,075.4

Nota (12) Depositos de clientes

La cartera de depositos del Banco se encuentra distribuida como se muestra
a continuacion:

2019 2018
Depositos del publico UsS  220,454.1 186,402.6
Depositos de otros bancos 5,129.4 1,128.4
Depositos de entidades estatales 23,072.3 19,765.5
Depositos restringidos e inactivos 5,951.1 8,595.4

ussS 254,606.9 215,891.9

Las diferentes clases de depdsitos del Banco son las siguientes:

2019 2018
Depositos en cuenta corriente ussS 50,885.2 42,099.9
Depositos en cuenta de ahorros 47,707.6 46,682.7
Depdsitos a plazo 156,014.1 127,109.3

ussS 254,606.9 215,891.9

Se incluye el equivalente en Dolares de los Estados Unidos de América,
cuando se trata de depdsitos constituidos en moneda extranjera.

(Continda)
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La tasa de costo promedio al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es de 3.8% y
3.7%, respectivamente.
Las tasa de costo promedio de la cartera de depositos es el porcentaje que

resulta de dividir el rubro “Costos de captacion de depoésitos”, entre el
saldo promedio de la cartera de depositos.

Nota (13) Préstamos del Banco Central de Reserva (BCR)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no mantiene obligaciones con
el Banco Central de Reserva de El Salvador.

Nota (14) Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) (Antes Banco
Multisectorial de Inversiones - BMI)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco mantiene préstamos otorgados
por BANDESAL de US$30,000.0 y USS$25,026.4, respectivamente, teniendo
un saldo pendiente de pago mas intereses de US$16,178.9 (US$19,832.9 en
2018).

El detalle de los préstamos con BANDESAL es el siguiente:

(a) Préstamos a menos de un ano plazo por US$8,938.4 (US$9,053.5 en
2018), destinado al financiamiento de capital de trabajo para clientes
del Banco, con un saldo de principal mas intereses de US$6,438.9
(USS8,043.2 en 2018), con tasas de interés anual del 5.7% (5.7% en
2018), sin garantia real, dichos préstamos vencen entre enero vy
septiembre de 2020.

(b) Préstamos a mas de un ano plazo por US$21,061.6 (US$15,972.9 en
2018) destinados al financiamiento de capital de trabajo y de proyectos
productivos para clientes del Banco, con un saldo de principal mas
intereses de US$9,740.0 (USS$11,789.7 en 2018), con tasas de interés
anual de entre el 3.6% y 7.0% para ambos afos, garantizados con titulos
valores; dichos préstamos vencen entre marzo de 2020 y octubre de
2033.

(Continda)
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Nota (15) Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los estados financieros del Banco
presentan obligaciones por préstamos con bancos extranjeros, los cuales
ascienden a USS$46,204.3 y US$53,979.0, respectivamente, monto que
incluye capital mas intereses, segin se detalla a continuacion.

(@)

(b)

Préstamos otorgados por Citigroup Global Markets Inc., por US$40,000.0
(USS0.0 en 2018), destinado a capital de trabajo, con un saldo de
principal mas intereses de US$40,275.0 (US$0.0 en 2018) con tasa del
3.9% (0.0% en 2018) de interés anual, con garantia Eurobonos por un
monto de US$57,762.0 (USS0.0 en 2018) correspondientes a diversas
emisiones realizadas por el Gobierno de El Salvador, con vencimiento
en octubre de 2021.

Préstamos otorgados por Bank of America, por US$10,000.0
(US$10,000.0 en 2018), destinado a capital de trabajo, con un saldo
principal mas intereses de USS$3,161.9 (US$9,569.6 en 2018) con tasas
de entre 3.8% y 3.9% (entre el 4.4% y 4.7% en 2018) de interés anual,
sin garantia real, con vencimientos entre abril y septiembre de 2020.

Préstamos otorgados por Banco Latinoamericano de Comercio Exterior,
S.A. (Bladex), por US$6,000.0 (USS$6,000.0 en 2018), destinado a capital
de trabajo, con un saldo de principal mas intereses de USS$1,755.0
(USS$2,361.3 en 2018) con tasas del 4.8% (entre el 5.8% en 2018) de
interés anual, sin garantia real, con vencimiento en marzo de 2020.

Préstamos otorgados por BAC Florida Bank, por US$5,000.0 (US$6,000.0
en 2018), destinado a capital de trabajo, con un saldo de principal mas
intereses de US$1,012.4 (US$4,131.9 en 2018) con tasas del 4.5% (5.0%
en 2018) de interés anual, sin garantia real, con vencimiento en enero
de 2020.

Préstamos otorgados por Citibank, N.A. New York, por US$6,000.0
(USS$6,140.0 en 2018), destinado a capital de trabajo, con un saldo de
principal mas intereses de USS$0.0 (US$4,216.4 en 2018) con tasas de
entre 0.0% (entre el 5.2% y 5.3% en 2018) de interés anual, sin garantia
real, con vencimiento en enero y marzo de 2019.

Préstamos otorgados por Wells Fargo Bank, por US$5,000.0 (USS$5,044.5
en 2018), destinado a capital de trabajo, con un saldo principal mas
intereses de US$0.0 (US$0.0 en 2018) con tasas de 0.0% de interés
anual, para ambos afos, sin garantia real.

(Continuda)
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(g) Préstamos otorgados por Multibank, Inc., por US$3,000.0 (USS0.0 en
2018), destinado a capital de trabajo, con un saldo de principal mas
intereses de USS$0.0 (USS0.0 en 2018), con tasas de interés anual del
0.0% (0.0% en 2018) de interés anual, sin garantia real.

(h) Préstamos otorgados por la Union de Bancos Suizos (UBS por sus siglas
en inglés), por USS$0.00 (USS$30,000.0 en 2018), destinado a capital de
trabajo, con un saldo de principal mas intereses de USS$0.00
(USS$30,292.4 en 2018) con tasa del 0.00% (5.5% en 2018) de interés
anual, con garantia Eurobonos por un monto de US$0.00 (US$49,262.0
en 2018) correspondientes a diversas emisiones realizadas por el
Gobierno de El Salvador, con vencimiento en octubre de 2019.

(i) Préstamos otorgados por Norwegian Investment Fund for Developing
Countries (Norfund), por US$0.0 (US$10,000.0 en 2018), destinado a
capital de trabajo, con un saldo de principal mas intereses de USS$0.0
(USS3,407.4 en 2018) con tasa del 0.0% (7.3% en 2018) de interés anual,
sin garantia real, con vencimiento en diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no tuvo obligaciones con
bancos locales.

Nota (16) Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no tiene obligaciones por
reportos y obligaciones bursatiles.

Nota (17) Titulos de emision propia

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no tiene obligaciones por
emision de titulos valores.

Nota (18) Bonos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no ha emitido bonos
convertibles en acciones.

Nota (19) Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no tiene obligaciones por
préstamos convertibles en acciones.

Nota (20) Recuperacion de activos castigados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no presenta recuperaciones en
especie de activos que fueron dados de baja en ejercicios anteriores.

(Continuda)
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Nota (21) Vencimiento de operaciones activas y pasivas

Un resumen de los vencimientos pactados en las operaciones activas y
pasivas de los proximos cinco anos es el siguiente:

2019
Mas de
Afos 2020 2021 2022 2023 2024 2024 Total

Activos:

Reportos us$ - - - - -

Inversiones

financieras 8,995.4 - - 14,451.9 - 48,151.3 71,598.6

Préstamos 33,053.0 20,060.9 14,205.2 12,867.1 11,610.0 116,193.2 207,989.4

Total de activos 42,048.4 20,060.9 14,205.2 27,319.0 11,610.0 164,344.5 279,588.0
Pasivos:

Depositos 254,606.9 - - - - - 254,606.9

Préstamos 15,799.7 41,938.4 1,708.1 1,144.7 596.9 1,195.5 62,383.3

Emision de

valores - - - - -
Total de pasivos 270,406.6 41,938.4 1,708.1 1,144.7 596.9 1,195.5 316,990.2
Monto neto uss$ (228,358.2) (21,877.5) 12,4971 26,174.3 11,013.1 163,149.0 (37,402.2)
2018
Mas de
Afos 2019 2020 2021 2022 2023 2023 Total

Activos:

Reportos us$ - - - - - -

Inversiones

financieras 11,363.8 - - - 14,599.3 46,094.4 72,057.5

Préstamos 35,650.7 18,750.5 14,997.6 12,064.5 10,163.4 101,880.6 193,507.3

Total de activos 47,014.5 18,750.5 14,997.6 12,064.5 24,762.7 147,975.0 265,564.8
Pasivos:

Depositos 215,790.7 101.2 - - - - 215,891.9

Préstamos 65,492.7 2,229.9 1,990.6 1,486.9 719.3 1,892.4 73,811.8

Emision de

valores - - - - - -
Total de pasivos 281,283.4 2,331.1 1,990.6 1,486.9 719.3 1,892.4 289,703.7
Monto neto ussS (234,268.9) 16,419.4 13,007.0 10,577.6 24,043.4 146,082.6 (24,138.9)
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Nota (22) Utilidad por accién

La utilidad por accion expresada en valores absolutos en Ddlares de los
Estados Unidos de América de los periodos reportados se detalla a
continuacion:

Utilidad por accion (en valores
absolutos) ussS 4.25 2.98

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada
en el estado de resultados y un promedio de 300,000 acciones en
circulacion, para ambos anos.

Nota (23) Reserva Legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, el Banco debe separar de sus
utilidades anuales el diez por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual al
veinticinco por ciento (25%) del capital social pagado. Por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2019, la reserva legal del Banco incrementd en
US$170.7 (USS142.3 en 2018). El saldo de la reserva legal del Banco al 31 de
diciembre de 2019, es de US$924.9 (US$754.2 en 2018), valor que
representa el 3.1% (2.5% en 2018) del capital social del Banco.

(Continuda)
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Nota (24) Utilidad distribuible

De conformidad al inciso primero del Articulo 40 de la Ley de Bancos, los
bancos deben retener de sus utilidades, después de deducida la reserva
legal una suma igual a los productos (ingresos) pendientes de cobro, por

consiguiente estos valores, se determinan asi.

Utilidad del ejercicio
Menos: Reserva legal

Utilidad disponible

Mas:  Utilidad distribuible de
ejercicios anteriores

Menos: Intereses, comisiones vy
recargos por cobrar:

Sobre depdsitos
Sobre inversiones
Sobre préstamos
Sobre otros activos

Provision riesgo pais
Utilidades acumuladas

Utilidad distribuible

Nota (25) Impuesto sobre la renta

usS

uss

2019 2018
1,274.8 892.6
170.7 142.3
1,104.1 750.3
2,328.6 1,889.3
(447.3) (415.3)
(1,241.8)  (1,297.1)
(655.3) (604.3)
(12.3) (11.9)
2,356.7 (2,328.6)
(122.8) 19.4
1,989.8 1,659.4
2,943.0 1,989.8

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el impuesto sobre la renta computado,

se detalla a continuacion:

Rentas gravadas del ejercicio

Menos: Costos y gastos del ejercicio

Sub - total

Mas: Costos y gastos no

deducibles

Renta imponible
Impuesto sobre la renta del
ejercicio

uss

uss

2019 2018
18,737.1 17,638.4
(22,154.0) _(21,530.6)
(3,416.9)  (3,892.2)
4,580.1 5,390.5
1,163.2 1,498.3
349.0 449.5
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Segun decreto N°762 de fecha 31 de julio de 2014, Reformas a la Ley de
Impuesto sobre la Renta en el articulo 76 se establece que el impuesto
sobre la renta anual tendra un pago minimo, cuyo hecho generador esta
constituido por la posesion de activo neto en el ejercicio o periodo de
imposicion. El pago minimo del impuesto sobre la renta se liquidara sobre
el monto del activo neto (el cual no podra ser mayor a ingresos brutos
gravados), con la alicuota del uno por ciento (1%).

Con fecha 17 de abril de 2015, la Sala de lo Constitucional de la Corte
Suprema de Justicia, declara la inconstitucionalidad de los Articulos 76, 77,
78, 79, 80 y 81 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, reformados por el
decreto legislativo N°762 de fecha 31 de julio de 2014; lo que ocasiona que
el pago minimo del impuesto aplicando 1% sobre los activos netos quede sin
efectos a partir de la fecha de notificacion de dicha sentencia; por lo tanto
los contribuyentes efectuaran el calculo del impuesto sobre la renta,
aplicando la forma tradicional, que es la tasa del 30% sobre la utilidad fiscal
del ejercicio.

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones del Impuesto
sobre la Renta presentadas por el Banco para los anos 2019, 2018 y 2017.

Nota (26) Gastos de operacion

Los gastos de operacion por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019
y 2018, son los siguientes:

2019 2018
Gastos de funcionarios y empleados:

Remuneraciones ussS 2,378.3 2,148.5
Prestaciones al personal 1,042.2 902.9
Indemnizaciones al personal 33.0 37.3
Gastos del directorio 15.3 7.1
Otros gastos del personal 56.7 39.7
3,525.5 3,135.5
Gastos generales 2,796.9 2,774.1
Depreciaciones y amortizaciones 868.2 828.2
uSS 7,190.6 6,737.8
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Nota (27) Ley de Contribucién Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de
Seguridad Ciudadana

En noviembre 2015, la Asamblea Legislativa aprobo la Ley de Contribucion
Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana
(Decreto No.161), la cual tiene por objeto establecer una contribucion
especial aportada por parte de los grandes contribuyentes que permita el
financiamiento y ejecucion del plan de seguridad ciudadana.

El hecho generador de la contribucion especial es la obtencidon de ganancias
netas de reserva legal e impuesto sobre la renta, iguales o mayores a
USS$500.0 mil a la cual se le aplica la tasa del 5%.

Dicha ley entro en vigencia a partir del 13 de noviembre de 2015, y sus
efectos duraran por un periodo de cinco anos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco determindé un monto de
USS$83.3 (USS81.0), respectivamente en concepto de dicha contribucion;
dicho valor representa el 5% sobre las ganancias netas después de reserva
legal e impuesto de renta, conforme lo establece la Ley.

Nota (28) Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no administra fideicomisos.

Nota (29) Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco ha mantenido un promedio de
137 y 128 empleados, respectivamente. De ese nimero el 52.9% (52.0% en
2018) se dedican a los negocios del Banco y el 47.1% (48.0% en 2018) es
personal de apoyo.
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Nota (30) Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las denominadas operaciones
contingentes son las siguientes:

2019 2018
Aperturas de cartas de crédito ussS 442.7 2,224.4
Avales, finanzas y garantias 17,299.1 12,294.8
Menos: Provision por riesgos (4.1) -
USS 17,737.7 14,519.2

Nota (31) Litigios pendientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no posee litigios judiciales o
administrativos que puedan afectar materialmente su patrimonio.

Nota (32) Personas relacionadas y accionistas relevantes

Segun la Ley de Bancos, son personas relacionadas quienes sean titulares
del tres por ciento o mas de las acciones del Banco. Para determinar ese
porcentaje se tendran como propias las acciones del conyuge y parientes
del primer grado de consanguinidad, asi como la proporcion que les
corresponda cuando tengan participacion social en sociedades acciones del
Banco. Dentro de las personas relacionadas existe un grupo a quienes la Ley
de Bancos denomina accionistas relevantes, por ser titulares de al menos el
diez por ciento de las acciones del Banco. También son personas
relacionadas los directores y gerentes del Banco.

Nota (33) Créditos relacionados

De conformidad a los Articulos N° 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos
se prohibe que los bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos,
créditos, garantias y avales a personas naturales o juridicas relacionadas
directa o indirectamente con la propiedad o en forma directa con la
administracion de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un
monto global superior al cinco por ciento (5%), del capital pagado y
reservas de capital de cada una de las entidades consolidadas.
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El capital social y reservas de capital del Banco al 31 de diciembre de 2019
y 2018, es de USS$30,924.9 y USS$30,754.2, respectivamente. El total de
créditos relacionados es de US$988.9 (US$1,108.8 en 2018), los cuales
representan el 3.2% (3.6% en 2018) del capital social y reservas de capital
del Banco, dicho monto esta asignado a 8 deudores (14 en 2018).

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento a las
disposiciones sobre créditos relacionados antes referidas.

Nota (34) Créditos a subsidiarias extranjeras

De conformidad al Articulo N° 23, de la Ley de Bancos, el limite maximo de
créditos que los Bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en el
extranjero, no puede exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo
patrimonial o del diez por ciento (10%), de la cartera de préstamos, el que
sea menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de diciembre de 2019, el fondo patrimonial es de US$35,979.3
(USS$35,202.4 en 2018), y el monto bruto de la cartera de préstamos
asciende a un monto de US$210,752.0 (US$195,627.6 en 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no posee saldos de préstamos
otorgados a subsidiarias extranjeras.

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento a las
disposiciones sobre créditos a subsidiarias extranjeras.

Nota (35) Créditos a subsidiarias nacionales

De conformidad al Articulo N° 24, de la Ley de Bancos, el limite maximo de
créditos que los bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en El
Salvador, no puede exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo
patrimonial o del diez por ciento (10%), de la cartera de préstamos, el que
sea menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de diciembre de 2019, el fondo patrimonial es de US$35,979.3
(USS$35,202.4 en 2018), y el monto bruto de la cartera de préstamos
asciende a un monto de US$210,752.0 (US$195,627.6 en 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco no posee saldos de préstamos
otorgados a subsidiarias nacionales.

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento a las
disposiciones sobre créditos a subsidiarias nacionales.

(Continuda)



26
BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Nota (36) Limites en la concesion de créditos

El Articulo N°197, de la Ley de Bancos establece que los bancos y sus
subsidiarias no podran otorgar créditos ni participar en el capital accionario
por la suma global que exceda el veinticinco por ciento (25%), de su propio
fondo patrimonial, a una misma persona o grupo de personas con vinculos
econdémicos. También establece que el exceso del quince por ciento (15%),
en créditos, respecto de su propio fondo patrimonial debe ser cubierto por
garantias reales suficientes o avales de bancos locales o bancos extranjeros
de primera linea.

Durante los periodos reportados el Banco dio cumplimiento a las
disposiciones del Articulo 197 de la Ley de Bancos.

Nota (37) Contratos con personas relacionadas

De conformidad al Articulo N°208, de la Ley de Bancos, la Superintendencia
puede objetar la celebracion de contratos entre un banco y las personas
relacionadas con este. Se entiende que son personas relacionadas aquellas
que se encuentran vinculadas en forma directa o indirecta con la propiedad
accionaria del banco o en forma directa con la Administracion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el monto de los contratos vigentes es de
USS$234.0, para ambos anos y los valores aplicados a los resultados por el
periodo reportado ascienden a la suma de US$234.0, para ambos anos.

Durante el periodo reportado la Superintendencia no objeté contratos con
personas relacionadas.

Nota (38) Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el Articulo N° 62, de la Ley de Bancos, la Superintendencia
determinara las normas referentes a las relaciones entre las operaciones
activas y pasivas de los bancos, con el fin de procurar que el riesgo
cambiario se mantenga dentro de rangos razonables. Para cumplir con tal
proposito, se ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y
pasivos de moneda extranjera no podra ser mayor del 10%, del fondo
patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco le dio cumplimiento a la citada
disposicion al mantener una relacion del 2.7% y 3.1%, respectivamente.
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Nota (39) Requerimiento de Fondo Patrimonial o Patrimonio Neto

Segun el Articulo N°41, de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener
constantemente su solvencia, los bancos deben presentar en todo momento
las siguientes relaciones:

a) El 12.0% o mas entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos
ponderados. De acuerdo a lo establecido en el Articulo 20 de la Ley de
Bancos, durante los primeros tres anos de funcionamiento de un banco
la relacion entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos
ponderados a que se refiere el articulo 41 sera de por lo menos el
14.5%. Esta (ltima disposicion es aplicable a Banco Industrial ELl
Salvador, S.A.

b) El 7.0% o mas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos
totales con terceros incluyendo las contingencias.

c) El 100% o mas entre su fondo patrimonial y el capital social pagado a
que se refiere el Articulo N° 36 de la Ley de Bancos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las relaciones que muestran la situacion
del Banco son las siguientes:

2019 2018
Fondo patrimonial a activos ponderados 16.1% 17.0%
Fondo patrimonial a pasivos y contingencias 10.3% 11.2%
Fondo patrimonial a capital social pagado 119.9% 117.3%

Nota (40) Sumario de diferencias significativas entre las Normas Contables para
Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador y las Normas Internacionales de Informacion Financiera

La Administracion del Banco ha establecido inicialmente las siguientes
diferencias principales entre las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y las Normas contables emitidas por la Superintendencia
del Sistema Financiero.
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Las inversiones no se tienen registradas y valuadas de acuerdo a la
clasificacion que establecen las NIIF, las cuales se detallan a
continuacion: instrumentos financieros a su valor razonable a través de
pérdidas y ganancias, préstamos y cuentas por cobrar originados por la
empresa, las NIIF requieren que las inversiones sean clasificadas para
determinar el método de valuacion que les corresponde.

No se estan realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso
de los instrumentos financieros, por ejemplo:

i) Los objetivos y las politicas concernientes a la gestion de los
riesgos financieros, incluyendo su politica respecto a la cobertura,
desglosada para cada uno de los tipos principales de transacciones
previstas.

ii) La informacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales
como riesgo de crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y
riesgo de la tasa de interés.

Con relacion al riesgo de liquidez las NIIF requieren que se divulguen
todos los activos y pasivos segln agrupaciones significativas de plazos,
basada en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha
contractual del vencimiento de los mismos.

Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores
razonables de cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter
financieros.

Las provisiones para riesgo de crédito indican que se ha establecido con
base a normativa emitida por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador, conforme a las NIIF en la preparacion de los
estados financieros debe considerarse la inclusion de un modelo
econdémico de pérdida esperada donde variables se consideran, tales
como el perfil de los riesgos de crédito de la cartera, debiendo
considerar variables como el comportamiento de la economia,
tendencias historicas de la mora, localizacion geografica, actividad
economica, etc., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de
recuperacion de estos préstamos. Las NIIF sugieren que el analisis para
el establecimiento de reservas se realice en base a los flujos de
efectivo futuros, incluyendo el valor justo razonable de la garantia.
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Las liberaciones de reservas constituidas en anos anteriores se registran
con crédito a otros ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las
transacciones de la misma naturaleza se muestren netas.

De acuerdo con las NIIF el establecimiento de reservas voluntarias no
forma parte de los resultados, sino son apropiaciones de utilidades
retenidas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se
calculan intereses sobre préstamos vencidos. La NIC 39 Instrumento
Financiero; Reconocimiento y Medicion, requiere el reconocimiento
contable de intereses de todos los activos financieros. Las NIIF
permiten el diferimiento de los gastos relacionados con las comisiones
diferidas.

No se registran impuestos diferidos, las NIIF requieren el
reconocimiento de estos cuando la base de valuacion fiscal de los
activos y pasivos difiere de lo financiero contable.

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5 - Activo no
Corriente Mantenido por la Venta y Operaciones Descontinuadas, de
acuerdo con la cual debe reconocerse una pérdida un deterioro para
cualquier activo dado de baja al momento inicial o subsecuente al valor
justo menos los costos para vender. Bajo NIIF las reservas constituidas
por Ley para los activos extraordinarios no forman parte de los
resultados del ejercicio, estas son apropiadas de las utilidades
retenidas.

Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos
extraordinarios con financiamiento se reconocen como ingreso hasta
que dicha utilidad se ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con las
NIIF.

Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de

los activos, en funcion de los flujos de efectivo futuros, descontados a
una tasa de interés apropiada.
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m) Los arrendamientos de bienes muebles e inmuebles, se registra el valor
de canon contractual directamente al gasto conforme transcurre el
mes de uso del bien, las NIIF requieren que se efectle un analisis y
cuantificacion de todos los contratos de arrendamientos y se
determinen caracteristicas como plazo, uso y disposicion del bien, se
determina un valor de financiamiento y una tasa implicita de interés
para los contratos, dicha cuantificacion debe registrarse en el balance
como un “derecho de uso del bien” en el activo y una obligaciéon por
financiamiento, la cual se amortiza contra resultados reconociendo el
interés implicito y se amortiza el saldo capital contra la depreciacion
acumulada.

El arrendamiento de bienes muebles e inmuebles se aborda conforme
los criterios de arrendamiento operativo o arrendamiento financiero,
siendo en la practica el operacional el mas influyente en la inclusion de
los estados financieros, a partir de 2019 y la implementacion de NIIF -
16, esta requiere una medicion y presentacion en el balance de nuevos
elementos de activos y pasivos , al considerar todos los contratos de
arrendamiento que califican el incluirlo en los registros de activos y
pasivos que provocan cambios en los estados financieros.

El Banco para el ejercicio 2019, no aplico la NIIF 16 de arrendamientos,
la cual segun circular emitida por el Banco central de Reserva de fecha
12 de diciembre de 2019, no sera de aplicacion obligatoria para el
ejercicio 2019; sin embargo, la administracion se encuentra en proceso
de realizar dicho analisis.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros del Banco no ha
sido determinado por la Administracion.
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Nota (41) Calificacion de riesgo

El Articulo N°235 de la Ley de Bancos requiere que se publique la
calificacion de riesgo realizada por una clasificadora de riesgo registrada en
la anterior Superintendencia de Valores. La calificacion del Banco se
presenta a continuacion:

Fitch Ratings

2019 2018

Calificacion Nacional

Emisor EAA-(slv) EAA-(slv)

Perspectiva Estable Estable
Calificacion en Escala Fitch

Largo Plazo AA-(slv) AA-(slv)

Corto Plazo F1+(slv) F1+(slv)

Perspectiva Estable Estable

La fecha de referencia de las clasificaciones de riesgo es el 30 de junio de
2019 y 2018. Las modificaciones de la “Norma sobre Obligaciones de las
Sociedades Clasificadoras de Riesgos”, con vigencia a partir el 1 de agosto
de 2011, establecen que las revisiones de las calificaciones tendran una
periodicidad semestral. El cambio en la norma indica, ademas, que las
revisiones deben realizarse con cifras a junio y diciembre de cada afo.

La descripcion de las calificaciones se detalla a continuacion:

AA

F1:

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece y en la economia. Los
factores de proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

El signo “-” indica una tendencia descendente hacia la categoria
inmediata inferior.

Alta calidad crediticia. Indica la mas solida capacidad de pago
oportuno de los compromisos financieros respecto de otros
emisores o emisiones domeésticas. Bajo la escala de calificaciones
domésticas de Fitch Centroamérica. Esta categoria se asigna a la
mejor calidad crediticia respecto de todo otro riesgo en el pais y
normalmente se asigna a los compromisos financieros emitidos o
garantizados por el gobierno.

El signo “+” indica una tendencia ascendente hacia la categoria
inmediata superior.
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Nota (42) Acciones de tesoreria

La Ley de Bancos requiere que los bancos emitan acciones de tesoreria por
una suma igual al fondo patrimonial o al fondo patrimonial requerido, al 31
de diciembre de cada ano, el que fuere mayor. El certificado que
representa estas acciones se encuentra depositado en el Banco Central de
Reserva.

Estas acciones se deben utilizar, con autorizacion de la Superintendencia
del Sistema Financiero, para ofrecerlas en primer lugar a los accionistas del
Banco y luego al publico, con el objeto de subsanar deficiencias de fondo
patrimonial del Banco.

Las acciones de tesoreria que no hayan sido suscritas y pagadas no otorgan
derechos patrimoniales ni sociales.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las acciones de tesoreria ascienden a la
suma de USS$35,979.3 y US$35,202.4, respectivamente.

En el periodo reportado el Banco no hizo uso de las acciones de tesoreria.

Nota (43) Informacion por segmentos

El Banco se dedica basicamente a prestar servicios bancarios en el territorio
nacional.

Nota (44) Gestion de riesgos

En cumplimiento al articulo 18 de las “Normas para la gestion Integral de
Riesgos de las entidades financieras” (NPB4-47) emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero, a continuacion se describen los
principales riesgos asumidos por las actividades del Banco, asi como las
medidas adoptadas para mitigarlos:

1. Riesgo de Crédito:

Es la posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las
obligaciones contractuales asumidas por una contraparte, entendida esta
altima como un prestatario o un emisor de deuda.

Las herramientas utilizadas para la administracion del riesgo de crédito
incluyen la revision y actualizacion de las politicas y metodologias para
identificarlo, medirlo y mitigarlo; asi como el monitoreo de la cartera y
la concentracion crediticia; el seguimiento de los limites establecidos
tanto legales como internos; la clasificacion y calificacion de cartera asi
como la constitucion de reservas de saneamiento.
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2. Gestion del Riesgo Pais

Es el riesgo que se asume al mantener o comprometer recursos en algun
pais extranjero.

La gestion del riesgo pais incluye la elaboracion mensual del Resumen de
los Activos Objeto de Riesgo Pais, asi como el calculo de las provisiones
respectivas; la elaboracion y/o actualizacion anual de los expedientes de
Riesgo Pais, de los diferentes paises donde el Banco tiene operaciones; la
proyeccion de constitucion de provisiones por Riesgo Pais y el
seguimiento a los limites especificos por pais en operaciones.

3. Gestion del Riesgo de Liquidez

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas, incurrir en costos
excesivos y no poder desarrollar el negocio en las condiciones previstas.

Lo gestion del riesgo de liquidez incluye la elaboracion de los cuadros
mensuales de liquidez por plazo de vencimiento; preparacion de
escenarios de tension semestrales; la revision anual del Plan de
Contingencia de Liquidez y Estrategia para Mitigar Crisis de Liquidez; el
calculo del VaR de liquidez y el nivel de cobertura con respecto a los
activos liquidos; monitoreo de indicadores de liquidez; calculo del
coeficiente de cobertura de liquidez (LCR) y monitoreo mensual de
concentracion en la cartera de depositos.

4. Gestion del Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de
mercado que generan un deterioro de valor en las posiciones dentro y
fuera del balance o en los resultados financieros de la entidad.

La gestion del riesgo de mercado incluye la estimacion de la maxima
pérdida en el patrimonio del Banco debido a las variaciones en el valor
de los activos y pasivos sensibles a tasas de interés y el calculo de la
maxima pérdida en el valor de mercado del portafolio de inversiones.
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5. Riesgo Operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a las fallas en los
procesos, el personal, los sistemas de informacion y a causa de
acontecimientos externos; incluye el riesgo legal.

Dentro de los mecanismos de mitigacion podemos mencionar la
identificacion de riesgos fallas y controles mediante la evaluacion de
procesos y eventos de riesgo, ademas de contar con politicas,
metodologias, instructivos y capacitaciones, con el objetivo de fortalecer
las buenas practicas para una adecuada gestion, generando cultura de
riesgo a todo nivel.

6. Gestion del Riesgo de Reputacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de
imagen de la entidad, debido al incumplimiento de leyes, normas
internas, codigos de gobierno corporativo, cédigos de conducta, lavado
de dinero, entre otros.

El mecanismo para mitigar este riesgo es la validacion del cumplimiento
a todo nivel de las politicas internas que regulan las buenas practicas en
los negocios, las operaciones, conducta de nuestros colaboradores,
atencion al cliente; para ellos se encaminan esfuerzos para generar una
cultura de cumplimiento en toda la institucion.

Nota (45) Hechos relevantes y subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante el periodo que termino el
31 de diciembre de 2019 y 2018, se resumen a continuacion:

Hechos Relevantes de 2019:

1) En Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 21 de
febrero del afio 2019 se acordo:

a) Aplicar de las utilidades netas del 2018, distribuir lo
correspondiente a reserva legal por US$142.3

b) A las utilidades no distribuibles el valor de US$750.3 para darle
cumplimiento al Art.40 de la Ley de Bancos.

c) De las utilidades no distribuibles del ano 2014 pasar a utilidades
distribuibles el valor de US$310.9

d) Designar como auditor externo y auditor fiscal propietario a la
firma BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.
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Con fecha 6 de junio de 2019, se notifico a la Superintendencia del
Sistema Financiero la renuncia irrevocable del Gerente de
Cumplimiento, licenciado William Cruz, presentada el dia 5 de junio.
En la misma nota se notifico que el licenciado Ronal Osmin Lépez
Salas, seria quien asumiria temporalmente la plaza como sustituto
temporal del Gerente de Cumplimiento hasta que el nuevo titular de
la plaza asuma el cargo. El licenciado Lopez fue nombrado como
sustituto temporal del Gerente de Cumplimiento en la Junta Directiva
93 de fecha 16 de agosto de 2018.

En el mes de agosto 2019, se incorpord al Banco el licenciado Marco
David Platero Paniagua, como Gerente de Cumplimiento, en
sustitucion del licenciado William Isai Cruz Contreras.

Presentd su renuncia irrevocable al cargo de Segundo Director
Suplente de la Junta Directiva del Banco, el sefior Diego Pulido
Aragon, efectivo a partir del 31 de diciembre de 2019.

Hechos Relevantes de 2018:

5)

En Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 8 de
febrero del afio 2018 se acordo:

e) Aplicar de las utilidades netas del 2017 distribuir lo
correspondiente a reserva legal por US$59.9.

A utilidades no distribuibles el valor de USS$309.4 para darle
cumplimiento al Art.40 de la Ley de Bancos.

f) Designar como auditor externo y auditor fiscal propietario a la
firma BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.

Dentro del Banco han ocurrido los siguientes cambios en la
administracion de distintas areas, las cuales se detallan a
continuacion:

Cargo Nombre Funcionario Fecha de Funcionario

Administrativo Incorporacion Sustituido

Gerente de Riesgos Rolando Ernesto Doradea Abril 2018 $l1c1a Qaraa de
omasino

Sul?ggrente de Andrea Maria Landaverde Septiembre 2018 | Roberto Yldice
Créditos
Sgbgerente de Gustavo Antonio Farrar Julio 2018 Plaza nueva
Finanzas
Jefe d.e, Agenc.1as y Gabriela Carolina Palacios Enero 2019 Stelle Marina Vassiliu
Atencion al cliente
Jefe de Ventas José Mario Moran Enero 2019 Ricardo Bustamante

(Continuda)
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7) Inconstitucionalidad de Decretos Legislativos 762, 763 y 764

En sentencia del dia 28 de mayo de 2018, con referencia 96-2014, la
Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de Justicia, declard
inconstitucionales - por vicio de forma - los Decretos Legislativos
numero 762, 763 y 764, emitidos el 31 de julio de 2014, y publicados
en el Diario Oficial nUmero 142, Tomo 404 del 31 de julio de 2014,
mediante los cuales se reformo la Ley de Impuesto sobre la Renta y el
Codigo Tributario, y se aprobd la Ley de Impuesto a las Operaciones
Financieras (LIOF), respectivamente.

Los aspectos mas relevantes contenidos en los decretos anteriormente
detallados son la derogacion de las exenciones del Impuesto sobre la
Renta contenidas en la Ley de Imprenta; la habilitacion para que los
contribuyentes y la Administracion Tributaria determinen Precios de
Transferencias, utilizando los lineamientos de la OCDE; la
interrupcion del plazo de la caducidad de la facultad fiscalizadora; y
la creacion de la Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras.

Sin embargo, para evitar la posible insolvencia en el presupuesto en
ejecucion, por la invalidacion de los tributos contemplados en los
decretos declarados inconstitucionales, la Sala de lo Constitucional
ordeno que se difieran los efectos de la sentencia, hasta el dia 31 de
diciembre de 2018, término durante el cual podran seguir aplicando
los decretos legislativos impugnados. Vencido dicho plazo, los citados
decretos seran expulsados del ordenamiento juridico y no sera posible
su aplicacion.

Nota (46) Fecha de aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, fueron aprobados para
su emision por la Administracion de Banco Industrial El Salvador, S.A., el 23
de enero de 2020.
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Dictamen de los auditores Independientes

A los Accionistas de
Banco Industrial El Salvador, S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Banco Industrial El Salvador, S.A., que
incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2020, el estado de resultados, estado
de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Banco Industrial El Salvador,
S.A., al 31 de diciembre de 2020, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Contables para Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador (véase nota 2).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus
siglas en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes del Banco de
conformidad con el Manual del Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés)
y adoptado en El Salvador por el Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria
Publica y Auditoria y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion
de auditoria.

BDO Figueroa Jiménez & Co.,Sociedad Anénima, debidamente constituida y registrada de acuerdo a las Leyes de

El Salvador, es miembro de BDO International Limited, una compafiia limitada por garantia del Reino Unidol /5
y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial

de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la nota (2) que describe la base
de contabilidad de los estados financieros, los cuales estan preparados de conformidad
con las Normas Contables para Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador, por tanto pueden no ser aplicables a otras jurisdicciones
fuera de El Salvador, las cuales son una base de contabilidad distinta a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y las diferencias principales entre la
normativa utilizada y las NIIF se presentan en la nota (40) a los estados financieros; en
consecuencia, estos estados financieros deben ser leidos e interpretados en la
preparacién de los estados financieros y sus notas se hace de conformidad con las
Normas para la Elaboracion de Estados Financieros de Bancos (NCB - 017) en base a la
cual se elaboran los estados financieros y sus notas; y Normas para la Publicacion de
los Estados Financieros de los Bancos (NCB - 018), la cual requiere que las notas que se
publican sean un resumen de las notas que contienen los estados financieros auditados.

Pdrrafos de énfasis

Como se describe en nota 45 y 46 a los estados financieros, la administracion de Banco
Industrial El Salvador, S.A., ha implementado diversas acciones con la finalidad de
poder contener los efectos econdmicos y financieros que estaria provocando la
condicién de emergencia sanitaria por la pandemia mundial de COVID-19; la cual ha
generado la existencia de condiciones de incertidumbre en el ambito econémico,
financiero y social que ha requerido la implementacion de las acciones administrativas
que se describen en las notas antes descritas.

Asuntos claves de la auditoria

i
Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segun el juicio profesional del
auditor, han sido de importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de la auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de la opinion de auditoria
sobre éstos, sin expresar una opinion por separado sobre estas cuestiones.
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Reservas de Saneamiento

Véase notas 6, 7 y 45 a los estados financieros

Asunto o aspecto clave identificado

Como se abordé el asunto en la auditoria

Las reservas de saneamiento de préstamos se
realizan conforme a lo establecido en la NCB -
022 “Normas para Clasificar los Activos de
Riesgo Crediticio y Constituir las Reservas de
Saneamiento”; dicha norma establece los
criterios a tomar en cuenta en la clasificacion
de los créditos otorgados por el Banco. La
evaluacion realizada por el Banco requiere de
la aplicacion de juicios por parte de la
Administracion para la calificacion de los
créditos, por lo cual se consideré como un
asunto de especial atencién durante el proceso
de auditoria.

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo de la
cartera de préstamos neta asciende a un monto
de US229,873.7 (miles), las reservas de
saneamiento ascienden a un monto de
USS$3,329.8 (miles) y los costos por reservas de
saneamiento durante 2020, fueron por
US$1,357.9 (miles).

Para asegurarnos de la razonabilidad del saldo de

las

reservas de saneamiento de préstamos,

desarrollamos los siguientes procedimientos:

Se realizd recalculo de las reservas constituidas
durante el periodo y se revisaron las
calificaciones establecidas a la cartera de
préstamos.

Se verificaron los movimientos contables de las
reservas durante el afio y se examind
documentalmente algunas de las liberaciones
de reservas realizadas.

Se desarrollaron pruebas de cumplimiento
sobre la aplicacién de los criterios establecidos
en la Norma, relacionados con el calculo de la
reserva de saneamiento.

Se verificaron los acuerdos documentados eh
las actas de comités de crédito, para validar las
aplicaciones contables que se realizaron de
estos.

Se verifico la correspondencia y las
notificaciones recibidas por el Ente Regulador y
se evalud la adecuada aplicacion de los
requerimientos realizados y que fueran
presentados de manera exacta; determinando
que las mismas cumplen con las regulaciones
establecidas, al 31 de diciembre de 2020.

1

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracion es responsable de elaborar y presentar los estados financieros de
forma que representen la imagen fiel de conformidad con las Normas Contables para
Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador y del
control interno que la Administracion considere necesario para permitir la elaboracion
de estados financieros libres errores materiales, debido a fraude o error. En la
preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad del Banco de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun proceda, las cuestiones relacionadas con el Banco en funcionamiento y utilizando
la base contable de negocio en marcha excepto si tienen intencion de liquidar la
Sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los
responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera del Banco.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
dictamen de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés) siempre detecte
un error material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influiran en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusion del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del Banco.

!
o Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracién, la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
del Banco para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere (lamar la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha
de nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Banco deje de ser una empresa en marcha.
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o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen la
imagen fiel.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Banco una declaracion de
que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. Entre las
cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de
la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la
cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una
cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente
esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran los beneficios de interés
publico de la misma.

IBDO BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.
— Registro N°215

San Salvador, 11.“-.\de febrero de 2021.
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BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

2020 2019
Activos
Activos de intermediacion:
Caja y bancos (nota 3) ussS 53,270.8 83,185.4
Inversiones financieras (nota 5) 114,031.2 71,598.6
Cartera de préstamos - neta (nota 6 y 7) 229,873.7 207,989.4

397,175.7 362,773.4

Otros activos:

Diversos (neto) 1,937.4 2,517.8

Activo fijo:
Bienes muebles, inmuebles y otros - neto (nota 11) 968.7 1,075.4
Total de los activos ussS 400,081.8 366,366.6

Pasivos y patrimonio

Pasivos del giro:

Depositos de clientes (nota 12) ussS 294,614.6 254,606.9
Préstamos del Banco de Desarrollo de

El Salvador (nota 14) 5,694.4 16,178.9
Préstamos de otros bancos (nota 15) 46,601.6 46,204.3
Diversos 1,643.0 1,186.2

348,553.6 318,176.3

Otros pasivos:

Cuentas por pagar 11,816.5 11,217.0

Provisiones 146.2 130.4

Diversos 1,035.1 474 .1

12,997.8 11,821.5

Total de los pasivos 361,551.4 329,997.8

Patrimonio:

Capital social pagado (nota 33) 30,000.0 30,000.0
Reservas de capital, resultados acumulados y

patrimonio no ganado (nota 24) 8,530.4 6,368.8

Total del patrimonio 38,530.4 36,368.8

Total de los pasivos mas patrimonio ussS 400,081.8 366,366.6

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.
Estados de Resultados
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

2020 2019
Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos ussS 16,593.0 15,465.0
Comisiones y otros ingresos de préstamos 511.9 688.2
Intereses de inversiones 7,041.9 4,991.4
Utilidad en venta de titulos valores - 88.5
Intereses sobre depositos 394.8 1,243.8
Operaciones en moneda extranjera 15.6 23.4
Otros servicios y contingencias 626.8 728.4
25,184.0 23,228.7
Costos de operacion:
Intereses y otros costos de depositos 9,300.5 8,476.2
Intereses sobre préstamos 2,572.7 3,448.3
Pérdida por venta de titulos valores 261.7 278.9
Operaciones en moneda extranjera 27.6 6.3
Otros servicios y contingencias 1,370.9 1,439.0
13,533.4 13,648.7
Reservas de saneamiento (nota 7) 1,357.9 1,143.9
Utilidad antes de gastos 10,292.7 8,436.1
Gastos de operacion: (nota 26)
De funcionarios y empleados 3,843.9 3,525.5
Generales 2,784.8 2,796.9
Depreciaciones y amortizaciones 877.9 868.2
Total gastos de operacion 7,506.6 7,190.6
Utilidad de operacion 2,786.1 1,245.5
Otros ingresos 242.5 461.6
Utilidad antes de impuestos 3,028.6 1,707.1
Impuesto sobre la renta (nota 25) 733.1 349.0
Utilidad después del impuesto sobre la renta 2,295.5 1,358.1
Contribucion especial de los Grandes
Contribuyentes (nota 27) 133.9 83.3
Utilidad neta ussS 2,161.6 1,274.8

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



Conceptos

Patrimonio:

Capital social pagado
Reserva legal
Utilidades distribuibles

Patrimonio restringido:
Utilidad no distribuible
Reserva por riesgo pais

Total del patrimonio

Valor contable de la accion
(en valores absolutos)

Clase de acciones

Cantidad de acciones
(en valores absolutos)

BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en Miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

Saldo al Saldo al Saldo al
31/12/2018 Aumentos Disminuciones 31/12/2019 Aumentos Disminuciones 31/12/2020
ussS 30,000.0 - 30,000.0 - 30,000.0
754.2 170.7 - 924.9 302.9 - 1,227.8
1,989.8 1,347.6 394.4 2,943.0 2,262.5 2,333.7 2,871.8
32,744.0 1,518.3 394.4 33,867.9 2,565.4 2,333.7 34,099.6
2,328.6 28.1 2,356.7 1,993.5 - 4,350.2
21.5 195.5 72.8 144.2 37.3 100.9 80.6
2,350.1 223.6 72.8 2,500.9 2,030.8 100.9 4,430.8
uss 35,094.1 1,741.9 467.2 36,368.8 4,596.2 2,434.6 38,530.4
ussS 116.98 121.23 128.43
Comunes Comunes Comunes
300,000 300,000 300,000

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en Miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

2020 2019

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Utilidad neta UsS 2,161.6 1,274.8
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
proveniente de las actividades de operacion:

Reserva para saneamiento de préstamos 1,357.9 1,143.9
Depreciaciones y amortizaciones 877.9 868.2
Intereses y comisiones por recibir (4,351.2) (1,903.7)
Intereses y comisiones por pagar 674.2 867.4
Aumento en cartera de préstamos (20,545.0) (14,964.1)
(Disminucion) aumento en otros activos 89.7 (854.8)
Aumento en depdsitos del publico 39,558.2 38,254.0
Aumento en otros pasivos 1,633.1 2,274.7
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 21,456.4 26,960.4
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion:
(Adquisicion) venta de inversiones en instrumentos financieros (40,778.5) 1,700.7
Adquisicion de activo fijo (280.5) (98.2)
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades
de inversion (41,059.0) 1,602.5
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos 49,937.1 85,805.0
Pago de préstamos (60,249.1) (97,640.0)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (10,312.0) (11,835.0)
(Disminucién) Aumento neto en el efectivo (29,914.6) 16,727.9
Efectivo al inicio del afo 83,185.4 66,457.5
Efectivo al final de ano ussS 53,270.8 83,185.4

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota (1) Operaciones

Banco Industrial El Salvador, S.A., es una sociedad de naturaleza anénima de
capital fijo, constituida de conformidad con las Leyes de la Republica de El
Salvador el 12 de enero de 2010 y su finalidad es actuar de manera habitual
en el mercado financiero, haciendo llamamientos al pUblico para obtener
fondos a través de depositos a la vista, de ahorro y a plazo, la emision y
colocacion de titulos valores o cualquier otra operacion pasiva, quedando
obligado el Banco a cubrir el principal e interés y otros accesorios de dichos
fondos, para su colocacion en el pUblico en operaciones activas de crédito.

El Banco fue calificado favorablemente por la Superintendencia del Sistema
Financiero segin autorizacion concedida por el Consejo Directivo en sesion
CD-44/08 de fecha 5 de noviembre de 2008, para su constitucion mediante
escritura, la cual fue inscrita en el Registro de Comercio bajo el niUmero 10
del libro 2512 del registro de sociedades, del folio 47 al folio 96, con fecha
de inscripcion 22 de enero de 2010.

El Banco tiene por objeto operar en el territorio nacional de El Salvador y se
encuentra regulado por las disposiciones aplicables a las instituciones del
sistema financiero y demas leyes de aplicacion general, incluyendo lo relativo
a los acuerdos e instructivos emitidos por el Banco Central de Reserva de El
Salvador (BCR) y la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador
(“la Superintendencia”).

El Banco es subsidiaria de Banco Industrial, S.A., (Guatemala) y que a su vez
es subsidiaria de Bicapital Corporation, sociedad constituida en la RepUblica
de Panama. La moneda en que estan expresados los estados financieros son
ddlares de los Estados Unidos de América (USS).

La Sociedad tiene su domicilio en la ciudad de San Salvador, El Salvador, pero
se podran establecer, trasladar y clausurar agencias u oficinas en cualquier
lugar de la RepuUblica Salvadorena y realizar en otros paises operaciones a
través de oficinas de entidades bancarias subsidiarias y por cualquier otro
medio que permitan las leyes cumpliendo con las disposiciones legales
respectivas. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco posee 7 agencias
en operacion.

Los estados financieros se presentan en Miles de Dolares de los Estados Unidos
de América, reconocido por el simbolo de USS.

(Continda)
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Principales politicas contables

Las Normas Contables para Bancos utilizadas para la preparacion de los
estados financieros del Banco, fueron emitidas por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero previo a la entrada en vigencia del
Decreto Legislativo N°592 del 14 de enero de 2011, publicado en el Diario
Oficial N°23 Tomo 390 del 2 de febrero de 2011, que contiene la Ley de
Regulacion y Supervision del Sistema Financiero; en dicha Ley se crea una
nueva Superintendencia del Sistema Financiero, y las facultades para
aprobar, modificar y derogar la normativa técnica emitida por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero fueron transferidas al Banco Central
de Reserva de El Salvador, manteniendo vigente la normativa contable
emitida por la anterior Superintendencia.

2.1. Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por la Administracion de
Banco Industrial El Salvador, S.A., de conformidad con las Normas
Contables para Bancos (NCB) que le son aplicables emitidas por la
anterior Superintendencia del Sistema Financiero (véase nota 40). En
la nota (40) se presentan las principales diferencias entre las normas
contables utilizadas y las NIIF.

La preparacion de los estados financieros y sus notas se hace de
conformidad con las Normas para la Elaboracion de Estados Financieros
de Bancos (NCB - 017).

2.2 Inversiones financieras

La cartera de inversiones se valla al valor de mercado cuando se trata
de instrumentos que se transan con regularidad en el mercado bursatil
salvadoreno, los titulos valores emitidos por entidades radicadas en el
pais sin cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio con base a la
categoria de riesgo asignada por una calificadora de riesgos inscrita en
la anterior Superintendencia de Valores y los titulos valores sin
cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio y sin calificacion de
riesgos valuan a su valor presente.

(ContintGa)
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Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de
Reserva y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del
Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Provision de intereses y suspension de la provision

Los intereses por cobrar se contabilizan en cuentas patrimoniales sobre
la base de lo devengado. La provisidon de intereses sobre préstamos se
suspende cuando estos tienen mora superior a noventa dias.

Activo fijo

Los bienes inmuebles se registran a su valor de adquisicion o
construccion o a valores determinados por peritos independientes y
aprobados por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador.

Las diferencias resultantes entre el valor contable de los bienes
inmuebles y los determinados en los avallos independientes se
registran con cargos o créditos a la cuenta de superavit por revaluacion
de activos fijos en el patrimonio restringido.

La depreciacion de los bienes inmuebles, muebles y otros es efectuada
en forma mensual, estimandose dicho valor conforme al método de la
linea recta, el valor de la revaluacion de los activos fijos depreciables
se amortiza de acuerdo con la vida util estimada restante de los
activos.

Los criterios generales utilizados para la depreciacion de los bienes son
los siguientes:

Tipo de bien Vida util
Edificaciones 20 anos
Maquinaria 5 anos
Vehiculos 4 anos
Otros bienes muebles 2 anos
Software 4 anos

Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o venta, asi como los
gastos por mantenimiento y reparaciones, que no extienden
significativamente la vida util del bien, se cargan a los resultados del
ano en que se incurren.

(ContintGa)
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Indemnizacion y renuncia voluntaria

De acuerdo a la legislacion Salvadoreia vigente, los empleados
despedidos sin causa justificada deben recibir el pago de una
indemnizacién por despido, equivalente a un mes de salario por cada
ano de trabajo (hasta un maximo de cuatro veces el salario minimo
legal vigente). El Banco tiene como politica indemnizar a su personal
al momento de darse el despido, liquidando la provision
correspondiente del pasivo laboral.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la contingencia maxima por este
concepto se estima en USS$655.7 y USS626.4, respectivamente; la
politica del Banco es considerar erogaciones de indemnizacion como
gasto de los ejercicios en que se efectuan y las demas compensaciones
se provisionan mensualmente.

Conforme a la Ley Reguladora de la Prestacion Economica por Renuncia
Voluntaria, los empleados que tomen la decision de retirarse del Banco,
tendran derecho a una compensacion obligatoria del equivalente de
hasta un salario minimo legal vigente por cada ano de servicio, para lo
cual el Banco ha dispuesto establecer una provision para reconocer
dicha obligacion. Los pagos efectuados se aplicaran contra el pasivo
registrado. El Banco reconoci6 al 31 de diciembre de 2020 y 2019, una
provision por este concepto por un monto de US$82.8 y US$100.4,
respectivamente.

Reservas de saneamiento

La constitucion de reservas de saneamiento por categorias de riesgo se
hace con base a la Norma para Clasificar los Activos de Riesgo Crediticio
y Constituir las Reservas de Saneamiento, emitida por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero; dicha Norma permite evaluar
los riesgos de cada deudor, con base a los criterios de: capacidad
empresarial y de pago, responsabilidad, situaciéon econdémica vy
cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por
aumento del riesgo de cada uno de los deudores en particular; las
disminuciones pueden ser ocasionadas por disminucion del riesgo, por
retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el valor
provisionado, cuando el valor retirado del activo es superior a la
provision que le corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

(ContintGa)
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Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de
informacion que, a juicio de la anterior Superintendencia, afectan los
estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados, se
constituyen en cumplimiento de requerimiento de la Superintendencia
con base al Articulo 206 de la Ley de Bancos, el cual regula los créditos
relacionados por presuncion. El monto de estas provisiones corresponde
al exceso de créditos relacionados determinados por la
Superintendencia, el cual se disminuira con crédito a los resultados
conforme se elimine el exceso correspondiente. Al 31 de diciembre de
2020 y 2019, el Banco no tiene exceso de créditos relacionados.

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituye
cuando como resultado de wuna verificacion hecha por la
Superintendencia se determina que, es necesario recalificar a
categorias de mayor riesgo a un nimero de deudores superior al quince
por ciento de la muestra examinada. El monto de estas reservas se
incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas por la
Superintendencia, y se disminuye con autorizacion de esa institucion
cuando a su juicio el Banco haya mejorado sus procedimientos de
calificacion de deudores.

Las reservas de saneamiento en exceso de los requerimientos minimos
establecidos por la Superintendencia, las cuales se presentan bajo la
denominacion de voluntarias, se constituyen en base al criterio de la
Administracion para cubrir los riesgos crediticios inherentes en el
portafolio que aln no se muestran a nivel de crédito individual. Al 31
de diciembre de 2020 y 2019, el Banco ha acumulado reservas
voluntarias por un monto de USS$1,645.2 y US$585.2, respectivamente.

Las reservas restringidas estan formadas por la reclasificacion de
deudores por cobertura de garantias hasta el 31 de diciembre de 2000,
por las reclasificaciones de deudores en consecuencia de la entrada en
vigencia de la nueva normativa para la calificacion de deudores y por
las que se constituyan para igualar el monto de las reservas de
saneamiento con la cartera registrada contablemente como vencida. Al
31 de diciembre de 2020y 2019, el Banco no tiene reservas restringidas.

Las reservas de saneamiento por pérdidas potenciales por
incobrabilidad, se determinan con base a datos empiricos de cada
banco y son establecidas por la Administracion de cada Institucion. Al
31 de diciembre de 2020y 2019, el Banco no tiene pérdidas potenciales.

(ContintGa)



2.7

2.8

2.9

2.10

6
BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Préstamos vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de
aquellos préstamos que tienen cuotas de capital o intereses con mora
superior a noventa (90) dias o cuando la entidad ha tomado la decision
de cobrarlos por la via judicial, aunque no existe la morosidad antes
indicada.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de subsidiarias y sociedades de inversion
conjunta se registran utilizando el método de participacion.

Cuando el valor de la adquisicion es mayor que el valor en libros de la
entidad emisora, el Banco traslada a una cuenta de cargos deferidos el
valor del exceso, el cual amortiza anualmente en un plazo de hasta tres
anos contados a partir de la fecha de adquisicion de la inversion.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al
costo o valor de mercado, el menor de los dos. Para estos efectos se
considera como valor de mercado de activos no monetarios, el vallio
pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la
Superintendencia.

Los activos extraordinarios adquiridos deben ser liquidados dentro de
un plazo de cinco afnos a partir de la fecha de su adquisicion, debiendo
provisionarlos como pérdida durante los primeros cuatro anos,
mediante provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se
reconoce hasta que se ha recibido.

Transacciones en moneda extranjera

El valor de las transacciones activas y pasivas en moneda extranjera se
presenta en dodlares de los Estados Unidos de América, valorados al tipo
de cambio vigente de acuerdo a cada moneda.

Los ajustes por fluctuaciones de tipo de cambio se aplican a cuentas de
gastos o ingresos, segun corresponda.

(ContintGa)
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2.11 Cargo por riesgos generales de la banca

Con base en las regulaciones emitidas por la anterior Superintendencia
del Sistema Financiero de El Salvador, se implement6 la politica
contable relativa a la constitucion de provisiones por riesgo de pais por
las actividades de colocacion de recursos en el exterior, y se
establecieron las bases de calculo y la oportunidad de la constitucion
de dichas provisiones.

Este riesgo se determina y contabiliza con base en el siguiente método:

- El riesgo pais es imputable a aquel pais en que esté domiciliado el
deudor u obligado al pago, y desde el cual se debe obtener el
retorno de los recursos invertidos.

Sin embargo, se podra utilizar el riesgo de un pais distinto al del
deudor en los siguientes casos: el riesgo pais de la casa matriz
cuando actue en calidad de deudor solidario, y el riesgo del garante
cuando éste tenga calificaciones en grado de inversion de las
empresas calificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente.

- Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en
otros paises, utilizaran para determinar el grado de riesgo pais de
las obligaciones de largo plazo, las calificaciones de riesgo
soberano de los paises emitidas por las sociedades calificadoras de
riesgo reconocidas internacionalmente.

- Las equivalentes entre la nomenclatura de las obligaciones a largo
plazo utilizadas por las sociedades calificadoras de riesgo
reconocidas internacionalmente, y los porcentajes de provision
minimas que se deben constituir para cada categoria de riesgo
estan enunciados en la Norma para Constituir Provisiones por
Riesgo Pais (NCES-02).

- La contabilizacién de los incrementos y liberaciones de la provision
por riesgo pais se efectla por lo menos una vez al mes en la cuenta
de “patrimonio restringido - utilidades no distribuibles”, contra la
cuenta de “resultados por aplicar - utilidades de ejercicios
anteriores”.

2.12 Intereses por pagar

Los intereses sobre los depdsitos, titulos emitidos, préstamos y otras
obligaciones se reconocen sobre la base de acumulacion.

(ContintGa)
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Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion.
Cuando un préstamo tiene mora superior a los noventa dias, se
suspende la provision de intereses y se reconocen como ingresos hasta
que son pagados en efectivo. Los intereses no provisionados se registran
en cuentas de orden.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo
mayor de ciento ochenta dias se registran como pasivos diferidos y se
reconocen como ingresos en forma sistematica en el transcurso del
contrato.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia
de otorgar un refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se
reconocen como ingresos hasta que se perciben.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

El Banco reconoce como pérdidas de la cartera de préstamos los casos
siguientes:

a. Los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses
sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se
encuentren en proceso de ejecucion judicial;

b. Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin
reportar recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren
en proceso de ejecucion judicial;

c. Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion
por la via judicial;

d. Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accion
judicial, no haya sido posible trabar embargo;

e. Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera
instancia a favor del deudor;

f. Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda
en los ultimos cinco anos; y

g. Cuando a juicio del Banco no exista posibilidad de recuperacion.

(ContintGa)
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Nota (3) Caja y bancos

Nota (4)

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, este rubro esta compuesto por el efectivo
disponible tanto en moneda nacional como en moneda extranjera y asciende
a US$53,270.8 y USS$83,185.4, respectivamente, de los cuales US$52,787.4
(USS$82,229.0 en 2019), corresponden a depdsitos en moneda nacional y
USS$483.4 (US$956.4 en 2019), a depdsitos en moneda extranjera. Un resumen
de esta cuenta se presenta a continuacion:

2020 2019
Caja ussS 18,572.8 9,419.3
Depositos en el Banco Central de
Reserva de El Salvador 17,416.6 71,179.2
Depositos en bancos locales 195.1 85.5
Depositos en bancos extranjeros 17,086.3 2,501.4
ussS 53,270.8 83,185.4

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la reserva de liquidez por los depositos
asciende a US$13,117.3 y USS$56,625.7, respectivamente, y se encuentra
constituida por depositos en el Banco Central de Reserva de El Salvador en
un 100%, para ambos afos.

Reportos y operaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este rubro representa los titulos valores
transados en la Bolsa de Valores de El Salvador y reportos que el Banco realiza
directamente con el reportado.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco no efectu6 reportos ni
operaciones bursatiles en Bolsa de Valores.

(ContintGa)
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Inversiones financieras y sus provisiones

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este rubro representa los titulos valores
y otras inversiones en instrumentos financieros, adquiridos para fines
especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias, sus principales
componentes son:

2020 2019
Titulos valores negociables:
Emitidos por el Estado ussS 100.7 253.6
Titulos valores no negociables:
Emitidos por el Estado 112,276.4 70,103.2
Intereses provisionados 1,654.1 1,241.8
ussS 114,031.2 71,598.6

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco ha dado en garantia US$3,000.0
(USS$3,000.0 en 2019) de EUROS2041, al Banco de Desarrollo de El Salvador
(BANDESAL), por préstamos por pagar a largo plazo; adicionalmente, al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, el Banco ha dado en garantia Eurobonos por un
monto de US$57,762.0 (USS57,762.0 en 2019), correspondientes a diversas
emisiones realizadas por el Gobierno de El Salvador, por préstamo por pagar
a largo plazo con Citigroup Global Markets Inc., (véase nota 15).

Al 31 de diciembre 2020 y 2019, no se constituyeron provisiones para
valuacion de las inversiones.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las tasas de rendimiento promedio anual
de las inversiones son de 7.0% (7.5%, para el 2019).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los
ingresos (incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones
entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo
reportado.

(ContintGa)
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Cartera de préstamos - neta

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la cartera de préstamos del Banco se
encuentra diversificada en los siguientes sectores de la economia.

Préstamos vigentes:
Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisicion de
viviendas
Préstamos para el consumo

Préstamos refinanciados o reprogramados:

Préstamos a empresas privadas

Préstamos para la adquisicion de
viviendas

Préstamos para el consumo

Préstamos vencidos:
Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisicion de
viviendas
Préstamos para el consumo

Intereses sobre préstamos
Reservas de saneamiento

2020 2019

188,202.1 171,227 .4
21,595.2 16,939.4
11,981.7 12,810.8
221,779.0 200,977.6
3,813.3 4,466.9
1,981.5 1,758.1
1,317.6 962.0
7,112.4 7,187.0
628.1 842.4
72.8 319.0
914.1 764.1
1,615.0 1,925.5
2,697.1 661.9
(3,329.8) (2,762.6)
229,873.7 207,989.4

Las tasas de rendimiento promedio al 31 de diciembre de 2020 y 2019, son

de 7.7% y 8.1%, respectivamente.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los
ingresos de la cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones)
entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo

reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100.0% (100.0%
en 2019) de la cartera de préstamos, y los préstamos con tasa de interés fija

el 0.0% (0.0% en 2019).

(ContintGa)
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los intereses devengados por la cartera
de préstamos y no reconocidos en los resultados del periodo reportado
ascienden a US$414.7 y USS$369.8, respectivamente.

Nota (7) Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2020, el Banco mantiene reservas de saneamiento para
cubrir eventuales pérdidas por un total de USS$3,329.8, para la cartera de
préstamos y USS$2.3 para operaciones contingentes (US$2,762.6 y US$4.1 en
2019), respectivamente. El movimiento registrado durante el periodo en las
cuentas de reservas de saneamiento se resume a continuacion:

Préstamos Contingencia  Voluntarias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2018 us$ 1,549.8 - 570.5 2,120.3
Mas constitucion de reservas 713.6 4.1 426.2 1,143.9
Menos: Liberacion de reservas (43.4) (410.7) (454.1)
Otras . .can.celac1ones y (42.6) (0.8) (43.4)
reclasificaciones
Saldos al 31 de diciembre de 2019 2,177 .4 4.1 585.2 2,766.7
Mas: Constitucion de reservas 295.2 1,060.0 1,355.2
Menos: Liberacion de reservas (208.9) (1.8) - (210.7)
Otras . .can.celacwnes y (579.1) (579.1)
reclasificaciones
Saldos al 31 de diciembre de 2020 us$ 1,684.6 2.3 1,645.2 3,332.1
a) Reservas por deudores de crédito a empresas privadas:
Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2018 uss$ 1,003.1 - 1,003.1
Mas: Constitucion de reservas 450.8 4.1 454.9
Menos: Liberacion de reservas (40.0) - (40.0)
Otras cancelaciones y reclasificaciones 54.6 - 54.6
Saldos al 31 de diciembre de 2019 1,468.5 4.1 1,472.6
Mas: Constitucion de reservas 87.8 - 87.8
Menos: Liberacion de reservas (141.2) (1.8) (143.0)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (413.7) - (413.7)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 uss 1,001.4 2.3 1,003.7

Tasa de cobertura 0.5% (0.8% en 2019).
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b) Reservas por deudores de crédito para la vivienda:

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Mas: Constitucion de reservas
Menos: Liberacion de reservas

Saldos al 31 de diciembre de 2019
Mas: Constitucion de reservas

Menos: Liberacion de reservas
Otras cancelaciones y reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Tasa de cobertura 0.5% (1.0% en 2019)

c) Reservas por deudores de crédito para consumo:

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Mas: Constitucion de reservas
Menos: Liberacion de reservas
Otras cancelaciones y reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Mas: Constitucion de reservas
Menos: Liberacion de reservas
Otras cancelaciones y reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Tasa de cobertura 3.9% (3.5% en 2019)

d) Reservas voluntarias

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Mas: Constitucion de reservas
Menos: Liberacion de reservas
Otras cancelaciones y reclasificaciones
Saldos al 31 de diciembre de 2019

3
Mas: Constitucion de reservas

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Préstamos Contingencias Total
uss 193.0 193.0
3.1 - 3.1
(2.8) (2.8)
193.3 193.3
4.0 4.0
(66.2) (66.2)
(9.2) (9.2)
uss 121.9 121.9
Préstamos Contingencias Total
us$ 353.7 - 353.7
259.7 - 259.7
(0.5) - (0.5)
(97.2) - (97.2)
515.7 - 515.7
203.4 - 203.4
(1.5) - (1.5)
(156.3) - (156.3)
uss 561.3 - 561.3
Préstamos Contingencias Total
us$ 570.5 - 570.5
426.2 - 426.2
(410.8) - (410.8)
(0.8) - (0.8)
585.1 - 585.1
1,060.1 - 1,060.1
us$ 1,645.2 - 1,645.2

(ContintGa)
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La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de
dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Las Reservas de Saneamiento por “Contingencia” se presentan en el rubro de
pasivos “Diversos”.

Cartera pignorada

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco no ha obtenido recursos con
garantia de la cartera de préstamos.

Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco no posee saldos de activos
extraordinarios.

Nota (10) Inversiones accionarias

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco no posee inversiones accionarias
en subsidiarias y sociedades de inversion conjunta.

Nota (11) Bienes muebles e inmuebles - neto

Los bienes muebles e inmuebles - neto del Banco se detallan a continuacion:

2020 2019
Costo:
Mobiliario y equipo ussS 3,148.2 2,886.3
Menos:
Depreciacion acumulada (2,623.0) (2,487.2)
Mas:
Amortizables (neto) 443.5 676.3
ussS 968.7 1,075.4

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco no realizé ningun revaluo.

(ContintGa)
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El movimiento de los bienes muebles e inmuebles - neto al 31 de diciembre
de 2020y 2019, es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre del 2018 UsS 1,398.2
Mas: Adquisiciones 152.4
Menos: Retiros (19.5)
Depreciacion y amortizacion (455.7)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 ussS 1,075.4
Mas: Adquisiciones 301.8
Menos: Retiros (39.9)
Depreciacion y amortizacion (368.6)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 ussS 968.7

Nota (12) Depositos de clientes

La cartera de depositos del Banco se encuentra distribuida como se muestra
a continuacion:

2020 2019
Depositos del publico USS  254,254.2 220,454.1
Depositos de otros bancos 10,083.9 5,129.4
Depositos de entidades estatales 25,571.3 23,072.3
Depositos restringidos e inactivos 4,705.2 5,951.1

USS _ 294,614.6 254,606.9

Las diferentes clases de depdsitos del Banco son las siguientes:

2020 2019
Depositos en cuenta corriente ussS 43,987.1 50,885.2
Depositos en cuenta de ahorros 68,954.9 47,707.6
Depositos a plazo 181,672.6 156,014.1

USS _ 294,614.6 254,606.9

Se incluye el equivalente en Ddlares de los Estados Unidos de América,
cuando se trata de depdsitos constituidos en moneda extranjera.

(ContintGa)
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La tasa de costo promedio al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es de 3.4% y
3.8%, respectivamente.
La tasa de costo promedio de la cartera de depdsitos es el porcentaje que

resulta de dividir el rubro “Costos de captacion de depositos”, entre el saldo
promedio de la cartera de depositos.

Nota (13) Préstamos del Banco Central de Reserva (BCR)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco no mantiene obligaciones con el
Banco Central de Reserva de El Salvador.

Nota (14) Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) (Antes Banco
Multisectorial de Inversiones - BMI)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco mantiene préstamos otorgados
por BANDESAL de US$30,000.0 para ambos anos, teniendo un saldo pendiente
de pago mas intereses de US$5,694.4 (US$16,178.9 en 2019).

El detalle de los préstamos con BANDESAL es el siguiente:

(a) Préstamos a menos de un ano plazo por USS$3,440.6 (USS$8,938.4 en
2019), destinado al financiamiento de capital de trabajo para clientes
del Banco, con un saldo de principal mas intereses de USS$1,782.5
(US$6,438.9 en 2019), con tasas de interés anual del 5.7% en ambos aios,
sin garantia real, dichos préstamos vencen entre enero y julio de 2021.

(b) Préstamos a mas de un afno plazo por US$7,238.7 (US$21,061.6 en 2019)
destinados al financiamiento de capital de trabajo y de proyectos
productivos para clientes del Banco, con un saldo de principal mas
intereses de USS$3,911.9 (US$9,740.0 en 2019), con tasas de interés anual
de entre el 3.6% y 7.0% para ambos anos, garantizados con titulos
valores; dichos préstamos vencen entre marzo de 2021 y octubre de
2033.

(ContintGa)
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Nota (15) Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los estados financieros del Banco
presentan obligaciones por préstamos con bancos extranjeros, los cuales
ascienden a US$46,601.6 y US$46,204.3, respectivamente, monto que incluye
capital mas intereses, segun se detalla a continuacion.

(@)

Préstamos otorgados por Citigroup Global Markets Inc., por US$40,000.0
(US$40,000.0 en 2019), destinado a capital de trabajo, con un saldo de
principal mas intereses de US$40,154.9 (US$40,275.0 en 2019) con tasa
del 2.2% (3.9% en 2019) de interés anual, con garantia Eurobonos por un
monto de USS$57,762.0 (USS$57,762.0 en 2019) correspondientes a
diversas emisiones realizadas por el Gobierno de El Salvador, con
vencimiento en octubre de 2021 (véase nota 5).

Préstamos otorgados por Bank of America, por US$10,000.0 (US$10,000.0
en 2019), destinado a capital de trabajo, con un saldo principal mas
intereses de US$0.0 (USS$3,161.9 en 2019) con tasas del 0% (entre el 3.8%
y 3.9% en 2019) de interés anual, sin garantia real.

Préstamos otorgados por Banco Latinoamericano de Comercio Exterior,
S.A. (Bladex), por USS$0.0 (USS$6,000.0 en 2019), destinado a capital de
trabajo, con un saldo de principal mas intereses de US$0.0 (US$1,755.0
en 2019) con tasas del 0.0% (entre el 4.8% en 2019) de interés anual, sin
garantia real.

Préstamos otorgados por BAC Florida Bank, por US$5,000.0 (US$5,000.0
en 2019), destinado a capital de trabajo, con un saldo de principal mas
intereses de US$4,937.4 (US$1,012.4 en 2019) con tasas del 2.8% (4.5%
en 2019) de interés anual, sin garantia real, con vencimiento en marzo
de 2021.

Préstamos otorgados por Citibank, N.A. New York, por US$6,000.0
(USS$6,000.0 en 2019), destinado a capital de trabajo, con un saldo de
principal mas intereses de US$1,509.3 (USS0.0 en 2019) con tasas de
entre 2.3% (del 0.0% en 2019) de interés anual, sin garantia real, con
vencimiento en enero 2021.

Préstamos otorgados por Wells Fargo Bank, por US$5,000.0 (US$5,000.0
en 2019), destinado a capital de trabajo, con un saldo principal mas
intereses de USS$0.0 (USS$0.0 en 2019) con tasas de 0.0% de interés anual,
para ambos anos, sin garantia real.

(Continda)
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(g) Préstamos otorgados por Multibank, Inc., por US$3,000.0 (US$3,000.0 en
2019), destinado a capital de trabajo, con un saldo de principal mas
intereses de US$0.0 (USS0.0 en 2019), con tasas de interés anual del 0.0%
(0.0% en 2019) de interés anual, sin garantia real.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco no tuvo obligaciones con bancos
locales.

Nota (16) Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco no tiene obligaciones por
reportos y obligaciones bursatiles.

Nota (17) Titulos de emision propia

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el Banco no tiene obligaciones por emision
de titulos valores.

Nota (18) Bonos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el Banco no ha emitido bonos convertibles
en acciones.

Nota (19) Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco no tiene obligaciones por
préstamos convertibles en acciones.

Nota (20) Recuperacion de activos castigados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco no presenta recuperaciones en
especie de activos que fueron dados de baja en ejercicios anteriores.

(Continda)
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Nota (21) Vencimiento de operaciones activas y pasivas

Un resumen de los vencimientos pactados en las operaciones activas y pasivas
de los proximos cinco afos es el siguiente:

2020
Mas de
AfRos 2021 2022 2023 2024 2025 2025 Total

Activos:

Inversiones

financieras uss 39,389.8 - 14,304.2 - - 60,337.2 114,031.2

Préstamos 41,261.5 17,658.9 15,397.7 13,781.9 14,058.4 127,715.3 229,873.7

Total de activos 80,651.3 17,658.9 29,701.9 13,781.9 14,058.4 188,052.5 343,904.9
Pasivos:

Depositos 294,505.8 108.8 - - - - 294,614.6

Préstamos 49,566.1 785.3 525.0 416.8 321.4 681.4 52,296.0

Total de pasivos 344,071.9 894.1 525.0 416.8 321.4 681.4 346,910.6

Monto neto uss (263,420.6) 16,764.8 29,176.9 13,365.1 13,737.0 187,371.1 (3,005.7)

2019
Mas de
Afos 2020 2021 2022 2023 2024 2024 Total

Activos:

Inversiones

financieras uss 8,995.4 - - 14,451.9 - 48,151.3 71,598.6

Préstamos 33,053.0 20,060.9 14,205.2 12,867.1 11,610.0 116,193.2 207,989.4

Total de activos 42,048.4 20,060.9 14,205.2 27,319.0 11,610.0 164,344.5 279,588.0
Pasivos:

Depositos 254,606.9 - - - - - 254,606.9

Préstamos 15,799.7 41,938.4 1,708.1 1,144.7 596.9 1,195.5 62,383.3

Total de pasivos 270,406.6 41,938.4 1,708.1 1,144.7 596.9 1,195.5 316,990.2

Monto neto uss (228,358.2) (21,877.5) 12,497.1 26,174.3 11,013.1 163,149.0 (37,402.2)

(Continda)
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Nota (22) Utilidad por accién

La utilidad por accidén expresada en valores absolutos en Délares de los
Estados Unidos de América de los periodos reportados se detalla a
continuacion:

2020 2019

Utilidad por accion (en valores
absolutos) ussS 7.21 4.25

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada en
el estado de resultados y un promedio de 300,000 acciones en circulacion,
para ambos anos.

Nota (23) Reserva Legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, el Banco debe separar de sus
utilidades anuales el diez por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual al
veinticinco por ciento (25%) del capital social pagado. Por el ano terminado
el 31 de diciembre de 2020, la reserva legal del Banco incrementd en
USS$302.9 (US$170.7 en 2019). El saldo de la reserva legal del Banco al 31 de
diciembre de 2020, es de USS$1,227.8 (US$924.9 en 2019), valor que
representa el 4.1% (3.1% en 2019) del capital social del Banco.

(Continda)
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Nota (24) Utilidad distribuible

De conformidad al inciso primero del Articulo 40 de la Ley de Bancos, los
bancos deben retener de sus utilidades, después de deducida la reserva legal
una suma igual a los productos (ingresos) pendientes de cobro, por
consiguiente, estos valores, se determinan asi.

2020 2019
Utilidad del ejercicio ussS 2,161.6 1,274.8
Menos: Reserva legal 302.9 170.7
Utilidad disponible 1,858.7 1,104.1
Mas:  Utilidad distribuible de
ejercicios anteriores 2,356.7 2,328.6
Menos: Intereses, comisiones vy
recargos por cobrar:
Sobre depdsitos (11.8) (447.3)
Sobre inversiones (1,654.1) (1,241.8)
Sobre préstamos (2,679.6) (655.3)
Sobre otros activos (4.7) (12.3)
(4,350.2) (2,356.7)
Provision riesgo pais 63.6 (122.8)
Utilidades acumuladas 2,943.0 1,989.8
Utilidad distribuible ussS 2,871.8 2,943.0
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Nota (25) Impuesto sobre la renta

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el impuesto sobre la renta computado,
se detalla a continuacion:

2020 2019
Rentas gravadas del ejercicio ussS 18,334.4 18,737.1
Menos: Costos y gastos del ejercicio (22,700.7) (22,154.0)
Sub - total (4,366.3) (3,416.9)
Mas: Costos 'y gastos no
deducibles 6,809.8 4,580.1
Renta imponible 2,443.5 1,163.2
Impuesto sobre la renta del
ejercicio ussS 733.0 349.0
Impuesto sobre la renta ganancia de
Capital (10%) 0.1 -
Impuesto sobre la Renta determinado US$ 733.1 349.0

Segun decreto N°762 de fecha 31 de julio de 2014, Reformas a la Ley de
Impuesto sobre la Renta en el articulo 76 se establece que el impuesto sobre
la renta anual tendra un pago minimo, cuyo hecho generador esta constituido
por la posesion de activo neto en el ejercicio o periodo de imposicion. El
pago minimo del impuesto sobre la renta se liquidara sobre el monto del
activo neto (el cual no podra ser mayor a ingresos brutos gravados), con la
alicuota del uno por ciento (1%).

Con fecha 17 de abril de 2015, la Sala de lo Constitucional de la Corte
Suprema de Justicia, declara la inconstitucionalidad de los Articulos 76, 77,
78, 79, 80 y 81 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, reformados por el
decreto legislativo N°762 de fecha 31 de julio de 2014; lo que ocasiona que
el pago minimo del impuesto aplicando 1% sobre los activos netos quede sin
efectos a partir de la fecha de notificacion de dicha sentencia; por lo tanto
los contribuyentes efectuaran el calculo del Impuesto sobre la Renta,
aplicando la forma tradicional, que es la tasa del 30% sobre la utilidad fiscal
del ejercicio.

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones del Impuesto sobre
la Renta presentadas por el Banco para los afnos 2020, 2019 y 2018.

(Continda)
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Nota (26) Gastos de operacion

Los gastos de operacion por los anos terminados el 31 de diciembre de 2020
y 2019, son los siguientes:

2020 2019
Gastos de funcionarios y empleados:

Remuneraciones ussS 2,664.6 2,378.3
Prestaciones al personal 1,092.2 1,042.2
Indemnizaciones al personal 48.6 33.0
Gastos del directorio 5.3 15.3
Otros gastos del personal 33.2 56.7
3,843.9 3,525.5
Gastos generales 2,784.8 2,796.9
Depreciaciones y amortizaciones 877.9 868.2
USS 7,506.6 7,190.6

Nota (27) Ley de Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de
Seguridad Ciudadana

En noviembre 2015, la Asamblea Legislativa aprobo la Ley de Contribucion
Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana
(Decreto No.161), la cual tiene por objeto establecer una contribucion
especial aportada por parte de los grandes contribuyentes que permita el
financiamiento y ejecucion del plan de seguridad ciudadana.

El hecho generador de la contribucion especial es la obtencion de ganancias
netas de reserva legal e impuesto sobre la renta, iguales o mayores a
USS$500.0 mil a la cual se le aplica la tasa del 5%.

Dicha ley entré en vigencia a partir del 13 de noviembre de 2015, y sus
efectos duraran por un periodo de cinco afnos. Debido a que el plazo de esta
ley no fue ampliado, su duracion llegd hasta el 5 de noviembre de 2020. Por
lo que el calculo correspondiente al ejercicio corriente debera hacerse a
prorrata por los dias de vigencia de dicha ley.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco determiné un monto de US$133.9
y US$83.3, respectivamente en concepto de dicha contribucion; dicho valor
representa el 5% sobre las ganancias netas después de reserva legal e
impuesto de renta, conforme lo establece la Ley.

(Continda)
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Nota (28) Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco no administra fideicomisos.

Nota (29) Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco ha mantenido un promedio de
150.0 y 137 empleados, respectivamente. De ese numero el 48.7% (52.9% en
2019) se dedican a los negocios del Banco y el 51.3% (47.1% en 2019) es
personal de apoyo.

Nota (30) Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las denominadas operaciones
contingentes son las siguientes:

2020 2019
Aperturas de cartas de crédito ussS 598.8 442.7
Avales, finanzas y garantias 13,075.6 17,299.1
Menos: Provision por riesgos (2.2) (4.1)
USS 13,672.2 17,737.7

Nota (31) Litigios pendientes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco no posee litigios judiciales o
administrativos que puedan afectar materialmente su patrimonio.

Nota (32) Personas relacionadas y accionistas relevantes

Segun la Ley de Bancos, son personas relacionadas quienes sean titulares del
tres por ciento o mas de las acciones del Banco. Para determinar ese
porcentaje se tendran como propias las acciones del conyuge y parientes del
primer grado de consanguinidad, asi como la proporcion que les corresponda
cuando tengan participacion social en sociedades acciones del Banco. Dentro
de las personas relacionadas existe un grupo a quienes la Ley de Bancos
denomina accionistas relevantes, por ser titulares de al menos el diez por
ciento de las acciones del Banco. También son personas relacionadas los
directores y gerentes del Banco.
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Nota (33) Créditos relacionados

De conformidad a los Articulos N° 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos se
prohibe que los bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos,
créditos, garantias y avales a personas naturales o juridicas relacionadas
directa o indirectamente con la propiedad o en forma directa con la
administracion de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un
monto global superior al cinco por ciento (5%), del capital pagado y reservas
de capital de cada una de las entidades consolidadas.

El capital social y reservas de capital del Banco al 31 de diciembre de 2020 y
2019, es de USS$31,227.8 y US$30,924.9, respectivamente. El total de créditos
relacionados es de US$1,287.9 (US$988.9 en 2019), los cuales representan el
4.1% (3.2% en 2019) del capital social y reservas de capital del Banco, dicho
monto esta asignado a 8 deudores (8 en 2019).

Durante el periodo reportado el Banco les dio cumplimiento a las
disposiciones sobre créditos relacionados antes referidas.

Nota (34) Créditos a subsidiarias extranjeras

De conformidad al Articulo N° 23, de la Ley de Bancos, el limite maximo de
créditos que los Bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en el
extranjero, no puede exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo
patrimonial o del diez por ciento (10%), de la cartera de préstamos, el que
sea menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de diciembre de 2020, el fondo patrimonial es de US$39,272.4
(USS$35,979.3 en 2019), y el monto bruto de la cartera de préstamos asciende
a un monto de US$233,203.5 (US$210,752.0 en 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco no posee saldos de préstamos
otorgados a subsidiarias extranjeras.

Durante el periodo reportado el Banco les dio cumplimiento a las
disposiciones sobre créditos a subsidiarias extranjeras.

Nota (35) Créditos a subsidiarias nacionales

De conformidad al Articulo N° 24, de la Ley de Bancos, el limite maximo de
créditos que los bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en ELl
Salvador, no puede exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo
patrimonial o del diez por ciento (10%), de la cartera de préstamos, el que
sea menor, ambos parametros del otorgante.
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Al 31 de diciembre de 2020, el fondo patrimonial es de US$39,272.4
(USS$35,979.3 en 2019), y el monto bruto de la cartera de préstamos asciende
a un monto de US$233,203.5 (US$210,752.0 en 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco no posee saldos de préstamos
otorgados a subsidiarias nacionales.

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento a las disposiciones
sobre créditos a subsidiarias nacionales.

Nota (36) Limites en la concesion de créditos

El Articulo N°197, de la Ley de Bancos establece que los bancos y sus
subsidiarias no podran otorgar créditos ni participar en el capital accionario
por la suma global que exceda el veinticinco por ciento (25%), de su propio
fondo patrimonial, a una misma persona o grupo de personas con vinculos
econdémicos. También establece que el exceso del quince por ciento (15%),
en créditos, respecto de su propio fondo patrimonial debe ser cubierto por
garantias reales suficientes o avales de bancos locales o bancos extranjeros
de primera linea.

Durante los periodos reportados el Banco dio cumplimiento a las
disposiciones del Articulo 197 de la Ley de Bancos.

Nota (37) Contratos con personas relacionadas

De conformidad al Articulo N°208, de la Ley de Bancos, la Superintendencia
puede objetar la celebracion de contratos entre un banco y las personas
relacionadas con este. Se entiende que son personas relacionadas aquellas
que se encuentran vinculadas en forma directa o indirecta con la propiedad
accionaria del banco o en forma directa con la Administracion.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el monto de los contratos vigentes es de
USS$234.0, para ambos anos y los valores aplicados a los resultados por el
periodo reportado ascienden a la suma de US$234.0, para ambos anos.

Durante el periodo reportado la Superintendencia no objet6é contratos con
personas relacionadas.
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Nota (38) Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el Articulo N° 62, de la Ley de Bancos, la Superintendencia
determinara las normas referentes a las relaciones entre las operaciones
activas y pasivas de los bancos, con el fin de procurar que el riesgo cambiario
se mantenga dentro de rangos razonables. Para cumplir con tal propoésito, se
ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y pasivos de moneda
extranjera no podra ser mayor del 10%, del fondo patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Banco le dio cumplimiento a la citada
disposicion al mantener una relacion del 1.2% y 2.7%, respectivamente.

Nota (39) Requerimiento de Fondo Patrimonial o Patrimonio Neto

Segun el Articulo N°41, de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener
constantemente su solvencia, los bancos deben presentar en todo momento
las siguientes relaciones:

a) El 12.0% o mas entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos
ponderados.

b) El 7.0% o mas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos
totales con terceros incluyendo las contingencias.

c) EL100% o mas entre su fondo patrimonial y el capital social pagado a que
se refiere el Articulo N° 36 de la Ley de Bancos.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las relaciones que muestran la situacion
del Banco son las siguientes:

2020 2019
Fondo patrimonial a activos ponderados 15.9% 16.1%
Fondo patrimonial a pasivos y contingencias 10.5% 10.3%
Fondo patrimonial a capital social pagado 130.9% 119.9%
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Nota (40) Sumario de diferencias significativas entre las Normas Contables para Bancos

emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador y las

Normas Internacionales de Informacion Financiera

La Administracién del Banco ha establecido inicialmente las siguientes
diferencias principales entre las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y las Normas contables emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero.

a)

b)

d)

Las inversiones no se tienen registradas y valuadas de acuerdo a la
clasificacion que establecen las NIIF, las cuales se detallan a
continuacién: instrumentos financieros a su valor razonable a través de
pérdidas y ganancias, préstamos y cuentas por cobrar originados por la
empresa, las NIIF requieren que las inversiones sean clasificadas para
determinar el método de valuacion que les corresponde.

No se estan realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso de
los instrumentos financieros, por ejemplo:

i) Los objetivos y las politicas concernientes a la gestion de los riesgos
financieros, incluyendo su politica respecto a la cobertura,
desglosada para cada uno de los tipos principales de transacciones
previstas.

ii) La informacién sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales
como riesgo de crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y
riesgo de la tasa de interés.

Con relacion al riesgo de liquidez las NIIF requieren que se divulguen
todos los activos y pasivos segln agrupaciones significativas de plazos,
basada en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha
contractual del vencimiento de los mismos.

Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores

razonables de cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter
financieros.

(Continda)
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Las provisiones para riesgo de crédito indican que se ha establecido con
base a normativa emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero
de El Salvador, conforme a las NIIF en la preparacion de los estados
financieros debe considerarse la inclusion de un modelo econémico de
pérdida esperada donde variables se consideran, tales como el perfil de
los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar variables como
el comportamiento de la economia, tendencias historicas de la mora,
localizacién geografica, actividad econdmica, etc., para establecer
reservas adecuadas a los riesgos de recuperacion de estos préstamos. Las
NIIF sugieren que el analisis para el establecimiento de reservas se
realice en base a los flujos de efectivo futuros, incluyendo el valor justo
razonable de la garantia.

Las liberaciones de reservas constituidas en anos anteriores se registran
con crédito a otros ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las
transacciones de la misma naturaleza se muestren netas.

De acuerdo con las NIIF el establecimiento de reservas voluntarias no
forma parte de los resultados, sino son apropiaciones de utilidades
retenidas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se
calculan intereses sobre préstamos vencidos. La NIIF 9 Instrumentos
Financieros; Reconocimiento y Medicion, requiere el reconocimiento
contable de intereses de todos los activos financieros. Las NIIF permiten
el diferimiento de los gastos relacionados con las comisiones diferidas.

No se registran impuestos diferidos, las NIIF requieren el reconocimiento
de estos cuando la base de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere
de lo financiero contable.

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5 - Activo no
Corriente Mantenido por la Venta y Operaciones Descontinuadas, de
acuerdo con la cual debe reconocerse una pérdida un deterioro para
cualquier activo dado de baja al momento inicial o subsecuente al valor
justo menos los costos para vender. Bajo NIIF las reservas constituidas
por Ley para los activos extraordinarios no forman parte de los resultados
del ejercicio, estas son apropiadas de las utilidades retenidas.

(Continda)
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k) Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos
extraordinarios con financiamiento se reconocen como ingreso hasta que
dicha utilidad se ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con las NIIF.

) Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los
activos, en funcion de los flujos de efectivo futuros, descontados a una
tasa de interés apropiada.

m) Los arrendamientos de bienes muebles e inmuebles, se registra el valor
de canon contractual directamente al gasto conforme transcurre el mes
de uso del bien, las NIIF requieren que se efectle un analisis y
cuantificacion de todos los contratos de arrendamientos y se determinen
caracteristicas como plazo, uso y disposicion del bien, se determina un
valor de financiamiento y una tasa implicita de interés para los
contratos, dicha cuantificacién debe registrarse en el balance como un
“derecho de uso del bien” en el activo y una obligacion por
financiamiento, la cual se amortiza contra resultados reconociendo el
interés implicito y se amortiza el saldo capital contra la depreciacion
acumulada.

El arrendamiento de bienes muebles e inmuebles se aborda conforme los
criterios de arrendamiento operativo o arrendamiento financiero, siendo
en la practica el operacional el mas influyente en la inclusion de los
estados financieros, a partir de 2019 y la implementacion de NIIF - 16,
esta requiere una medicion y presentacion en el balance de nuevos
elementos de activos y pasivos , al considerar todos los contratos de
arrendamiento que califican el incluirlo en los registros de activos y
pasivos que provocan cambios en los estados financieros.

El Banco para el ejercicio 2019, no aplicé la NIIF 16 de arrendamientos,
la cual segun circular emitida por el Banco central de Reserva de fecha
12 de diciembre de 2019, no sera de aplicaciéon obligatoria para el
ejercicio 2019; sin embargo, la administracion se encuentra en proceso
de realizar dicho analisis.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros del Banco no ha
sido determinado por la Administracion.

(Continda)
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Nota (41) Calificacion de riesgo

El Articulo N°235 de la Ley de Bancos requiere que se publique la calificacion
de riesgo realizada por una clasificadora de riesgo registrada en la anterior
Superintendencia de Valores. La calificacion del Banco se presenta a
continuacion:

Fitch Ratings

2020 2019

Calificaciéon Nacional

Emisor EAA-(slv) EAA-(slv)

Perspectiva Estable Estable
Calificacidn en Escala Fitch

Largo Plazo AA-(slv) AA-(slv)

Corto Plazo F1+(slv) F1+(slv)

Perspectiva Estable Estable

La fecha de referencia de las clasificaciones de riesgo es el 30 de junio de
2020 y 2019. Las modificaciones de la “Norma sobre Obligaciones de las
Sociedades Clasificadoras de Riesgos”, con vigencia a partir el 1 de agosto de
2011, establecen que las revisiones de las calificaciones tendran una
periodicidad semestral. El cambio en la norma indica, ademas, que las
revisiones deben realizarse con cifras a junio y diciembre de cada ano.

La descripcion de las calificaciones se detalla a continuacion:

AA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece y en la economia. Los
factores de proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

El signo “-” indica una tendencia descendente hacia la categoria
inmediata inferior.

F1: Alta calidad crediticia. Indica la mas solida capacidad de pago
oportuno de los compromisos financieros respecto de otros emisores
o emisiones domésticas. Bajo la escala de calificaciones domésticas
de Fitch Centroamérica. Esta categoria se asigna a la mejor calidad
crediticia respecto de todo otro riesgo en el pais y normalmente se
asigna a los compromisos financieros emitidos o garantizados por el
gobierno.

«,”

El signo “+” indica una tendencia ascendente hacia la categoria
inmediata superior.

(Continda)
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Nota (42) Acciones de tesoreria

La Ley de Bancos requiere que los bancos emitan acciones de tesoreria por
una suma igual al fondo patrimonial o al fondo patrimonial requerido, al 31
de diciembre de cada ano, el que fuere mayor. El certificado que representa
estas acciones se encuentra depositado en el Banco Central de Reserva.

Estas acciones se deben utilizar, con autorizacion de la Superintendencia del
Sistema Financiero, para ofrecerlas en primer lugar a los accionistas del
Banco y luego al publico, con el objeto de subsanar deficiencias de fondo
patrimonial del Banco.

Las acciones de tesoreria que no hayan sido suscritas y pagadas no otorgan
derechos patrimoniales ni sociales.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las acciones de tesoreria ascienden a la
suma de USS$39,272.4 y USS$35,979.3, respectivamente.

En el periodo reportado el Banco no hizo uso de las acciones de tesoreria.

Nota (43) Informacion por segmentos

El Banco se dedica basicamente a prestar servicios bancarios en el territorio
nacional.

Nota (44) Gestion de riesgos

En cumplimiento al articulo 18 de las “Normas para la gestion Integral de
Riesgos de las entidades financieras” (NPB4-47) emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero, a continuacion, se describen los
principales riesgos asumidos por las actividades del Banco, asi como las
medidas adoptadas para mitigarlos:

1. Riesgo de Crédito:
Es la posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las obligaciones

contractuales asumidas por una contraparte, entendida esta ultima como
un prestatario o un emisor de deuda.

(Continda)
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Las herramientas utilizadas para la administracion del riesgo de crédito
incluyen la revision y actualizacion de las politicas y metodologias para
identificarlo, medirlo y mitigarlo; asi como el monitoreo de la carteray la
concentracion crediticia; el seguimiento de los limites establecidos tanto
legales como internos; la clasificacion y calificacion de cartera, asi como
la constitucion de reservas de saneamiento.

. Gestion del Riesgo Pais

Es el riesgo que se asume al mantener o comprometer recursos en algun
pais extranjero.

La gestion del riesgo pais incluye la elaboracion mensual del Resumen de
los Activos Objeto de Riesgo Pais, asi como el calculo de las provisiones
respectivas; la elaboracion y/o actualizacion anual de los expedientes de
Riesgo Pais, de los diferentes paises donde el Banco tiene operaciones; la
proyeccion de constitucion de provisiones por Riesgo Pais y el seguimiento
a los limites especificos por pais en operaciones.

. Gestion del Riesgo de Liquidez

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas, incurrir en costos
excesivos y no poder desarrollar el negocio en las condiciones previstas.

La gestion del riesgo de liquidez incluye la elaboracion de los cuadros
mensuales de liquidez por plazo de vencimiento; preparacion de
escenarios de tension semestrales; la revision anual del Plan de
Contingencia de Liquidez y Estrategia para Mitigar Crisis de Liquidez; el
calculo del VaR de liquidez y el nivel de cobertura con respecto a los
activos liquidos; monitoreo de indicadores de liquidez; calculo del
coeficiente de cobertura de liquidez (LCR) y monitoreo mensual de
concentracion en la cartera de depositos.

. Gestion del Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de
mercado que generan un deterioro de valor en las posiciones dentro y
fuera del balance o en los resultados financieros de la entidad.

La gestion del riesgo de mercado incluye la estimacion de la maxima
pérdida en el patrimonio del Banco debido a las variaciones en el valor de
los activos y pasivos sensibles a tasas de interés, el calculo de la maxima
pérdida en el valor de mercado del portafolio de inversiones y el impacto
en el margen financiero ante incrementos paralelos a las tasas de interés
del mercado.

(Continda)
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5. Gestion Riesgo Operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a las fallas en los procesos,
personas, los sistemas de informacion y a causa de acontecimientos
externos; incluye el riesgo legal.

Dentro de los mecanismos de mitigacion podemos mencionar la
identificacion de riesgos, fallas y controles; mediante la evaluacion de
procesos y eventos de riesgo, ademas de contar con politicas,
metodologias, instructivos y capacitaciones, con el objetivo de fortalecer
las buenas practicas para una adecuada gestion, generando cultura de
riesgo a todo nivel.

6. Gestion del Riesgo de Reputacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de imagen
del Banco, debido al incumplimiento de leyes, normas internas, codigos
de gobierno corporativo, codigos de conducta, lavado de dinero, entre
otros.

El mecanismo para mitigar este riesgo es la validacion del cumplimiento a
todo nivel de las politicas internas que regulan las buenas practicas en los
negocios, las operaciones, conducta de nuestros colaboradores, atencion
al cliente; para ellos se encaminan esfuerzos para generar una cultura de
cumplimiento en toda la institucion.

Nota (45) Hechos relevantes y subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante el periodo que termino el
31 de diciembre de 2020 y 2019, se resumen a continuacion:

Hechos Relevantes de 2020:

1) En Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 20 de febrero
del afio 2020 se acordo:

a) Aplicar de las utilidades netas del 2019 distribuir lo
correspondiente a reserva legal por US$170.7.

b) A las utilidades no distribuibles el valor de US$1,104.1 para darle
cumplimiento al Art.40 de la Ley de Bancos.

c) De las utilidades no distribuibles pasar a utilidades distribuibles el
valor de US$344.1 correspondientes al aio 2014; el valor de
US$428.9 correspondientes al afo 2015 y el valor de US$302.9
correspondientes al afo 2016.

(Continda)
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d) Designar como auditor externo y auditor fiscal propietario a la
firma BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.

e) Aceptacion de la renuncia al cargo de Segundo Director Suplente
de la Junta Directiva del Banco, del sefior Diego Pulido Aragoén,

efectiva a partir del 31 de diciembre de 2019.

f) Nombramiento de la Junta Directiva para el periodo 2020-2022,

quedando conformada de la siguiente manera:

Cargo en Junta Directiva

Miembro actual

Miembro anterior

Director Presidente

Julio Ramiro Castillo Arévalo

Juan Miguel Torrebiarte Lantzendorffer

Director Vicepresidente

José Antonio Arz( Tinoco

Julio Ramiro Castillo Arévalo

Director Secretario

José Luis Zablah Touché Hasbin

José Luis Zablah Touché Hasbin

Primer Director Propietario

Tomas José Rodriguez Schlesinger

Tomas José Rodriguez Schlesinger

Segundo Director Propietario

Benjamin Trabanino Llobell

Benjamin Trabanino Llobell

Tercer Director Propietario

Enrique Rodolfo Felipe Escobar Lopez

Enrigque Rodolfo Felipe Escobar Lopez

Primer Director Suplente

Luis Andrés Gabriel Bouscayrol José Antonio Arzl Tinoco

Segundo Director Suplente

Juan Alfonso Solares Camacho Diego Pulido Aragon

Tercer Director Suplente

Luis Fernando Prado Ortiz Luis Fernando Prado Ortiz

Cuarto Director Suplente

Luis Rolando Lara Grojec Luis Rolando Lara Grojec

Quinto Director Suplente

Ricardo Elias Fernandez Ericastilla

Sexto Director Suplente

Edgar Abel Giréon Monzon Edgar Abel Girén Monzon

La credencial ya se encuentra inscrita con fecha 21/02/2020 al nUmero
38 L.4196 de Sociedades del Registro de Comercio.

Con fecha 24 de marzo de 2020, el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva de El Salvador, en sesion No. CN-05/2020, acord6 aprobar
las “Normas Técnicas Temporales para el Calculo de la Reserva de
Liquidez sobre los Depositos y Otras Obligaciones”, las cuales estaran
vigentes por 180 dias a partir del 27 de marzo de 2020.

El objetivo de las normas es reducir temporalmente el requerimiento
de Reserva de Liquidez, a fin de que las entidades dispongan de mayores
recursos financieros para enfrentar la emergencia derivada por el
COVID-19, asi mismo evitar posibles situaciones de iliquidez en el
Sistema Bancario Salvadoreno, en el contexto de la Emergencia
derivada de la Pandemia.

El Comité de Normas podra prorrogar estas medidas por un periodo
igual. No obstante, lo anterior, para la regulacion del calculo de la
reserva de liquidez, el Banco tendra hasta 24 meses contados a partir
de la finalizacion de la vigencia de esta norma.

(Continda)
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El 21 de septiembre de 2020, el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva aprobd la continuidad de la vigencia de las medidas
establecidas en las Normas Técnicas hasta el 16 de marzo de 2021.

El 30 de diciembre de 2020, el Comité de Normas del Banco Central de
Reserva aprob6 la continuidad de la vigencia de las medidas
establecidas en las Normas Técnicas hasta el 22 de junio de 2021.

El 26 de marzo de 2020 el Banco establecid las “Politicas crediticias
para la atencion de clientes afectados por COVID-19”, estas politicas
constituyen lineamientos temporales para implementar mecanismos
que permitan atender las necesidades de fondos y desviaciones en el
repago normal de las facilidades crediticias, derivadas de la condicion
de emergencia global generada por el COVID-19, con el objetivo de no
afectar la calidad crediticia de los deudores, y la posicion (estabilidad)
financiera de la entidad.

Su aplicacién sera a todo deudor afectado por la disminucion de la
actividad econdmica en El Salvador ante la pandemia COVID-19, dentro
de los parametros establecidos para los sectores empresa, vivienda y
consumo.

Dentro de las politicas se pueden destacar las modalidades adoptadas
por el Banco para la atencion de los deudores afectados por COVID-19
en lo que respecta a la suspension del cobro de créditos por tres meses,
como son:

1. Periodo de gracia para que las cuotas pagaderas, que se dejen de
pagar de acuerdo a la programacién original y sean pagadas en
alguna de las siguientes maneras, a elegir por parte del cliente:

- El monto de las tres cuotas distribuido a lo largo del plazo
restante del crédito.
El monto de las tres cuotas sea trasladado al final del plazo del
crédito.
Sobregiros: Se ampliara en 6 meses el vencimiento a partir del
arreglo.

2. No se aplicaran recargos, intereses por mora, o cualquier otra
penalidad a los créditos que se acojan a lo establecido en las
presentes politicas.

3. Estas politicas aplicaran también a los créditos que presenten mora

al momento de la entrada en vigencia de las mismas siempre que se
declaren como deudores afectados.

(Continda)
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Se recibi6 autorizacion por parte de la SSF para efectuar cierre
definitivo a partir del dia 31 de julio de 2020, de la Agencia World Trade
Center, instalada en Torre Il del Edificio World Trade Center, ubicado
sobre calle El Mirador y eje de la prolongacion de la 92 calle poniente
entre 87 y 89 avenida norte, locales 106, 107 y 108 San Salvador; el
motivo obedece que dado el cierre de dicha agencia que ha operado
desde el 23 de marzo de 2020 y permanece a la fecha asi, a raiz de las
medidas sanitarias que aun persisten por la pandemia de COVID-19, los
clientes estan siendo atendidos en Agencia Paseo, sin sufrir
inconvenientes en sus transacciones.

Se informa acerca del LLAMAMIENTO realizado al 3er Director Suplente
de la Junta Directiva de esta Institucion Bancaria, Ing. Luis Fernando
Prado Ortiz, para llenar la vacante definitiva, por fallecimiento, del Lic.
José Luis Zablah Hasbun quien tuviera el nombramiento de Director
Secretario. Dicho llamamiento se acordd en sesion de Junta Directiva
celebrada el 13 de agosto del corriente afo, y quedo inscrito al nimero
111 del libro 4233 del Registro de Sociedades del Registro de Comercio.

En fecha 18 de septiembre del corriente ano, se traspasaron las
siguientes acciones de Banco Industrial El Salvador, S.A.: JORGE
ALFONSO ZABLAH SIRI, 900 acciones; RODRIGO JOSE ZABLAH SIRI, por
900 acciones; y Jorge José Zablah-Touche Hasbun por 1,000 acciones.
Los traspasos anteriores fueron hechos a favor de CORPORACION B,
SOCIEDAD ANONIMA, totalizando 2,800 acciones.

Acuerdo tomado en Junta Directiva nimero 121 celebrada el 13 de
agosto del corriente ano, para realizar convocatoria a Junta General
Extraordinaria de Accionistas a celebrarse el jueves 8 de octubre. El
punto principal es el incremento del capital social del Banco mediante
la emision de nuevas acciones. Se esta gestionando para incrementar en
US$20,000.0 mas.

En el mes de diciembre las 1,875 Acciones de José Luis Zablah-Touche
Hasbun amparadas en el certificado #33, sufrio los siguientes traspasos:
1) Por aceptacion de herencia protocolizada el dia 03 de diciembre de
2020 ante el notario Eduardo Alberto Sol Vega, dichas acciones se
traspasaron a favor de Carmen Elena Larin Echeverria de Zablah (28%),
José Carlos Zablah Larin (24%), Ana Cristina Zablah Larin (24%) y Luis
Diego Zablah Larin (24%); y 2) Los anteriores beneficiarios, endosaron
en propiedad las mismas acciones a favor de la sociedad INVERMOBIL,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, en fecha 07 de diciembre de
2020.

(Continda)
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9) En el mes de enero de 2021, el Banco reporta un movimiento accionario
ingresando como accionista la sociedad denominada “Centro de
Negocios, Sociedad Andénima” constituida bajo las leyes y de
nacionalidad Guatemalteca. Esta sociedad ha ingresado con una
participacion accionaria en exceso del 1%. Dicho movimiento accionario
fue autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero mediante
nota N°DS-SABAO-766 del 15/01/2021.

10) En el mes de enero de 2021, el Comité de Normas del Banco Central de
Reserva de El Salvador, en Sesion N°CN-01/2021, celebrada el 21 de
enero de 2021, acord6 aprobar las modificaciones a las siguientes
normativas:

NCB-017 “Normas para la Elaboracion de Estados Financieros de
Bancos”, modifico un parrafo de la politica para Activos Extraordinarios
en el cual ya no se indica el plazo de cinco anos para liquidar los activos
extraordinarios adquiridos por los bancos. Asi mismo en las notas anexas
a los Estados Financieros relacionadas a la Cartera de Préstamos,
Reservas de Saneamiento y Activos Extraordinarios, se adiciond un
detalle de valores, saldos y resultados contabilizados por contratos de
arrendamientos financieros sobre bienes recibidos a través de acciones
judiciales. Esta modificacion a las notas anexas se aplicé también en la
normativa NCB-018 “Normas para la Publicacion de los Estados
Financieros de los Bancos”, especificamente en las notas de Préstamos
y Contingencias y sus provisiones, y en la nota de Bienes recibidos en
pago (Activos extraordinarios).

NCB-013 “Normas para la Contabilizacion de los Activos Extraordinarios
de los Bancos”, agregoé un articulo en el cual indica el reconocimiento
inicial como activo extraordinario de un contrato de Arrendamiento
Financiero deteriorado en su aspecto crediticio.

Las “Instrucciones Contables para Bancos” que es anexo al “Manual de
Contabilidad para Bancos”, se adicionaron las descripciones a las
cuentas contables correspondientes para el registro de los
arrendamientos financieros de bienes muebles e inmuebles, asi como de
las reservas de saneamiento para dichas operaciones.

Las anteriores modificaciones entran en vigencia a partir del 10 de
febrero de 2021.

(Continda)
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Hechos Relevantes de 2019:

1)

En Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 21 de
febrero del afio 2019 se acordo:

a) Aplicar de las utilidades netas del 2018, distribuir lo
correspondiente a reserva legal por US$142.3

b) A las utilidades no distribuibles el valor de US$750.3 para darle
cumplimiento al Art.40 de la Ley de Bancos.

c) De las utilidades no distribuibles del afio 2014 pasar a utilidades
distribuibles el valor de US$310.9

d) Designar como auditor externo y auditor fiscal propietario a la
firma BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.

Con fecha 6 de junio de 2019, se notifico a la Superintendencia del
Sistema Financiero la renuncia irrevocable del Gerente de
Cumplimiento, Licenciado William Cruz, presentada el dia 5 de junio.
En la misma nota se notificé que el Licenciado Ronal Osmin Lopez Salas,
seria quien asumiria temporalmente la plaza como sustituto temporal
del Gerente de Cumplimiento hasta que el nuevo titular de la plaza
asuma el cargo. El licenciado Lopez fue nombrado como sustituto
temporal del Gerente de Cumplimiento en la Junta Directiva 93 de
fecha 16 de agosto de 2018.

En el mes de agosto 2019, se incorporé al Banco el licenciado Marco
David Platero Paniagua, como Gerente de Cumplimiento, en sustitucion
del licenciado William Isai Cruz Contreras.

Presento su renuncia irrevocable al cargo de Segundo Director Suplente

de la Junta Directiva del Banco, el sefor Diego Pulido Aragon, efectivo
a partir del 31 de diciembre de 2019.

(Continda)
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Nota (46) Efectos de COVID - 19

La pandemia mundial de COVID-19, ha sido uno de los elementos importantes
de analisis en los diferentes sectores economicos dentro del ambito mundial,
principalmente por sus efectos humanitarios, sociales y economicos; ELl
Salvador ha enfrentado dicha pandemia desde marzo de 2020, con la puesta
en vigencia de decretos ejecutivos y legislativos a fin de contener la
inminente propagacion de la enfermedad del Virus COVID - 19, el Gobierno
de El Salvador, emitié algunos decretos con el objeto de prevenir, o en su
caso, disminuir el impacto negativo en la salud de la poblacion, dichos
decretos se relacionan directamente con la economia y por tanto con las
operaciones del Banco, es por ello que la Administracion en sus diferentes
comités ha efectuado analisis con el fin de identificar los efectos y acciones
a realizar.

Durante el periodo 2020, la administracion del banco ha venido observando
y analizando los posibles efectos de las medidas sanitarias implementadas,
considerando dentro de los aspectos de evaluacion:

o El comportamiento financiero de los activos y pasivos de la entidad y sus
efectos en los flujos de efectivo durante la vigencia de las medidas
sanitarias.

« Identificacion de los riesgos de operacion y financieros que pudieran
determinarse como resultado del comportamiento de los clientes del
Banco, en las areas de captacion de fondos y recuperacion de cartera
que pudieran estar afectando la situacion financiera y los resultados.

o Limitada movilidad de la poblacion, permitiendo la circulacién
solamente de personas que laboran en empresas con actividades
permitidas.

o Las industrias autorizadas deben trabajar bajo protocolos de seguridad
siendo supervisados por el Ministerio de Salud y el Ministerio de Trabajo.

Habiendo considerado los aspectos mencionados, la administracion opté por
tomar las siguientes medidas para garantizar el funcionamiento del banco:

» Se activo el Plan de Continuidad del Negocio aprobado por el banco.

« Se tomaron las medidas establecidas para el funcionamiento de agencias
bancarias, controlando el ingreso de los clientes respetando la cantidad
maxima de personas autorizada dentro de las instalaciones y respetando
el distanciamiento social. Asimismo, se proporcionaron implementos de
proteccion personal a los empleados del banco y se establecieron
protocolos para higienizar con frecuencia las instalaciones de las
agencias en funcionamiento y las oficinas administrativas.

(Continda)



41
BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S. A.

Notas a los Estados Financieros

« Se modificaron los horarios de atencién al publico y se solicito
autorizacion a la Superintendencia del Sistema Financiero para el cierre
temporal de algunas agencias.

o Se promueve el teletrabajo para los puestos que sea posible y para
quienes deben presentarse a su lugar de trabajo por poseer puestos
criticos se promueve el distanciamiento social.

» Se establecieron canales de atencion a deudores afectados.

e En cumplimiento a las medidas para alivio financiero o enfrentar
incumplimientos y obligaciones contractuales, se creo politica crediticia
de atencion a deudores afectados en linea con los decretos
gubernamentales.

+ Se da seguimiento constante a la evolucion de cartera de créditos,
depositos, liquidez y otros datos relevantes.

« Se realizaron modificaciones a politicas para la administracién de
usuarios de acceso a los sistemas de informacion con el fin de garantizar
la seguridad informatica.

» Se puso en marcha politica de contingencia de gestion de alertas y
debida diligencia ante la emergencia nacional.

Nota (47) Fecha de aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020, fueron aprobados para
su emision por la Administracion de Banco Industrial El Salvador, S.A., el 14
de enero de 2021.
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Dictamen de los auditores Independientes

A los Accionistas de
Banco Industrial El Salvador, S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Banco Industrial El Salvador, S.A., que
incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2021, el estado de resultados, estado
de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Banco Industrial El Salvador,
S.A., al 31 de diciembre de 2021, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Contables para Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador (véase nota 2).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus
siglas en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes del Banco de
conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales Contables
(incluidas las Normas Internacionales de Independencia) desarrollado y aprobado por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y adoptado en
El Salvador por el Consejo de Vigilancia de la Profesion de la Contaduria Plblica y
Auditoria y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de .conformidad con
dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

BDO Figueroa Jiménez & Co., Sociedad Andnima, debidamente constituida y registrada de acuerdo con las Leyes de El
Salvador, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantias del Reino Unido, y forma parte de la
red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las
empresas asociadas de BDO 1/5
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Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la nota (2) que describe la base
de contabilidad de los estados financieros, los cuales estan preparados de conformidad
con las Normas Contables para Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador, por tanto pueden no ser aplicables a otras jurisdicciones
fuera de El Salvador, estas son una base de contabilidad distinta a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); y las diferencias principales entre la
normativa utilizada y las NIIF se presentan en la nota (40) a los estados financieros; en
consecuencia, estos estados financieros deben ser leidos e interpretados de
conformidad con las Normas para la Elaboracion de Estados Financieros de Bancos (NCB
- 017) en base a la cual se elaboran los estados financieros y sus notas; y Normas para
la Publicacion de los Estados Financieros de los Bancos (NCB - 018), la cual requiere
que las notas que se publican sean un resumen de las notas que contienen los estados
financieros auditados.

Pdrrafos de énfasis

Como se describe en nota 46 a los estados financieros, la administracion de Banco
Industrial El Salvador, S.A., ha implementado diversas acciones con la finalidad de
poder contener los efectos econdmicos y financieros que estaria provocando la
condicion de emergencia sanitaria por la pandemia mundial de COVID-19; la cual ha
generado la existencia de condiciones de incertidumbre en el ambito econémico,
financiero y social que ha requerido la implementacion de las acciones administrativas
que se describen en la nota antes descrita.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segln el juicio profesional del
auditor, han sido de importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de la auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de la opinién de auditoria
sobre éstos, sin expresar una opinion por separado sobre estas cuestiones.
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Reservas de Saneamiento

Véase notas 6, 7 y 45 a los estados financieros

Asunto o aspecto clave identificado Como se abordo el asunto en la auditoria

Las reservas de saneamiento de préstamos se | Para asegurarnos de la razonabilidad del saldo de
realizan conforme a lo establecido en la NCB - | las reservas de saneamiento de préstamos,
022 “Normas para Clasificar los Activos de | desarrollamos los siguientes procedimientos:

Riesgo Crediticio y Constituir las Reservas de e ; _
Saneamiento”; dicha norma establece los | Se realizd recalculo de las reservas constituidas

criterios a tomar en cuenta en la clasificacion dur.a.nte' el periodo M = las
de los créditos otorgados por el Banco. La calificaciones establecidas a la cartera de

evaluacion realizada por el Banco requiere de RESSENDS:
la aplicacion de juicios por parte de la | e Se verificaron los movimientos contables de las

Ad,rm:nistracién para la califi_cacig’m de los reservas durante el afio y se examind
créditos, por lo cual se considero como un documentalmente algunas de las liberaciones
asunto _de fespeaal atencién durante el proceso de reservas realizadas.
de auditoria. o

e Se desarrollaron pruebas de cumplimiento
Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de la sobre la aplicacion de los criterios establecidos
cartera de préstamos neta asciende a un monto en la Norma, relacionados con el calculo de la
de US309,667.7 (miles), las reservas de reserva de saneamiento.

saneamiento ascienden a un monto de
US$3,251.0 (miles) y los costos por reservas de
saneamiento durante 2021, fueron por
USS$891.1 (miles).

¢ Se verificaron los acuerdos documentados en
las actas de comités de crédito, para validar las
aplicaciones contables que se realizaron de
estos.

e Se verificdo la correspondencia y las
notificaciones recibidas por el Ente Regulador y
se evalud la adecuada aplicacion de los
requerimientos realizados y que fueran
presentados de manera exacta; determinando
que las mismas cumplen con las regulaciones
establecidas, al 31 de diciembre de 2021.

Responsabilidades de la Administraciéon y de los responsables del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracion es responsable de elaborar y presentar los estados financieros de
forma que representen la imagen fiel de conformidad con las Normas Contables para
Bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador y del
control interno que la Administracion considere necesario para permitir la elaboracion
de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la
preparacion de los estados financieros, la Administraciéon es responsable de la
valoracion de la capacidad del Banco de continuar como negocio en marcha, revelando,
segln proceda, las cuestiones relacionadas con el Banco en funcionamiento y utilizando
la base contable de negocio en marcha excepto si tienen intencion de liquidar la
Sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los
responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera del Banco.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
dictamen de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés) siempre detecte
un error material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusion del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Banco.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
del Banco para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha
de nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Banco deje de ser una empresa en marcha.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen la
imagen fiel.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Banco una declaracion de
que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. Entre las
cuestiones que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del gobierno de
la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la
cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una
cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente
esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran los beneficios de interés
publico de la misma.

BD(O BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.
l D Registro N°215

Registro N° 753

San Salvador, 9 de febrero de 2022.
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BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

2021 2020
Activos
Activos de intermediacion:
Caja y bancos (nota 3) ussS 83,570.3 53,270.8
Inversiones financieras (nota 5) 52,682.6 114,031.2
Cartera de préstamos - neta (nota 6 y 7) 309,667.7 229,873.7

445,920.6 397,175.7

Otros activos:

Diversos (neto) 2,257.0 1,937.4

Activo fijo:
Bienes muebles, inmuebles y otros - neto (nota 11) 2,137.1 968.7
Total de los activos ussS 450,314.7 400,081.8

Pasivos y patrimonio

Pasivos del giro:

Depositos de clientes (nota 12) ussS 317,318.0 294,614.6
Préstamos del Banco de Desarrollo de

El Salvador (nota 14) 8,068.7 5,694.4
Préstamos de otros bancos (nota 15) 32,008.2 46,601.6
Diversos 1,755.1 1,643.0

359,150.0 348,553.6

Otros pasivos:

Cuentas por pagar 47,321.3 11,816.5

Provisiones 147.8 146.2

Diversos 453.3 1,035.1

47,922.4 12,997.8

Total de los pasivos 407,072.4 361,551.4

Patrimonio:

Capital social pagado 30,000.0 30,000.0
Reservas de capital, resultados acumulados y

patrimonio no ganado 13,242.3 8,530.4

Total del patrimonio 43,242.3 38,530.4

Total de los pasivos mas patrimonio ussS 450,314.7 400,081.8

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.
Estados de Resultados
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

2021 2020
Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos ussS 19,241.6 16,593.0
Comisiones y otros ingresos de préstamos 743.1 511.9
Intereses de inversiones 5,151.7 7,041.9
Utilidad en venta de titulos valores 548.1 -
Intereses sobre depositos 20.4 394.8
Operaciones en moneda extranjera 23.2 15.6
Otros servicios y contingencias 813.5 626.8
26,541.6 25,184.0
Costos de operacion:
Intereses y otros costos de depositos 9,664.3 9,300.5
Intereses sobre préstamos 862.4 2,572.7
Pérdida por venta de titulos valores 228.9 261.7
Operaciones en moneda extranjera - 27.6
Otros servicios y contingencias 1,769.3 1,370.9
12,524.9 13,533.4
Reservas de saneamiento (nota 7) 891.1 1,357.9
Utilidad antes de gastos 13,125.6 10,292.7
Gastos de operacion: (nota 26)
De funcionarios y empleados 4.117.5 3,843.9
Generales 2,933.2 2,784.8
Depreciaciones y amortizaciones 772.3 877.9
Total gastos de operacion 7,823.0 7,506.6
Utilidad de operacion 5,302.6 2,786.1
Otros ingresos (gastos) - netos 370.6 242.5
Utilidad antes de impuestos 5,673.2 3,028.6
Impuesto sobre la renta (nota 25) 961.3 733.1
Utilidad después del impuesto sobre la renta 4,711.9 2,295.5
Contribucion especial de los Grandes
Contribuyentes (nota 27) - 133.9
Utilidad neta ussS 4,711.9 2,161.6

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



Conceptos

Patrimonio:

Capital social pagado
Reserva legal
Utilidades distribuibles

Patrimonio restringido:
Utilidad no distribuible
Reserva por riesgo pais

Total del patrimonio

Valor contable de la accion
(en valores absolutos)

Clase de acciones

Cantidad de acciones
(en valores absolutos)

BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en Miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

Saldo al Saldo al Saldo al
31/12/2019 Aumentos Disminuciones 31/12/2020 Aumentos Disminuciones 31/12/2021
ussS 30,000.0 - 30,000.0 - 30,000.0
924.9 302.9 - 1,227.8 567.3 - 1,795.1
2,943.0 2,262.5 2,333.7 2,871.8 5,846.4 656.1 8,062.1
33,867.9 2,565.4 2,333.7 34,099.6 6,413.7 656.1 39,857.2
2,356.7 1,993.5 - 4,350.2 - 1,063.1 3,287.1
144.2 37.3 100.9 80.6 88.8 71.4 98.0
2,500.9 2,030.8 100.9 4,430.8 88.8 1,134.5 3,385.1
uss 36,368.8 4,596.2 2,434.6 38,530.4 6,502.5 1,790.6 43,242.3
ussS 121.23 128.43 144.14
Comunes Comunes Comunes
300,000 300,000 300,000

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

2021 2020
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Utilidad neta UsS 4,711.9 2,161.6
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
proveniente de las actividades de operacion:
Reserva para saneamiento de préstamos 891.1 1,357.9
Depreciaciones y amortizaciones 780.8 877.9
Pérdida por retiro de activo fijo 3.4 -
Intereses y comisiones por recibir (3,272.6) (4,351.2)
Intereses y comisiones por pagar 565.7 674.2
Aumento en cartera de préstamos (78,438.5) (20,545.0)
Aumento (disminucion) en otros activos (729.6) 89.7
Aumento en depésitos del publico 22,267.8 39,558.2
Aumento en otros pasivos 35,036.6 1,633.1
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades
de operacion (18,183.4) 21,456.4
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion:
Venta (adquisicion) de inversiones en instrumentos financieros 62,374.7 (40,778.5)
Adquisicion de activo fijo (1,542.6) (280.5)
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades
de inversion 60,832.1 (41,059.0)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos 58,350.6 49,937.1
Pago de préstamos (70,699.8) (60,249.1)
Efectivo neto usado en actividades
de financiamiento (12,349.2) (10,312.0)
Aumento (disminucion) neto en el efectivo 30,299.5 (29,914.6)
Efectivo al inicio del afo 53,270.8 83,185.4
Efectivo al final de ano ussS 83,570.3 53,270.8

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota (1) Operaciones

Banco Industrial El Salvador, S.A., es una sociedad de naturaleza anénima de
capital fijo, constituida de conformidad con las Leyes de la Republica de El
Salvador el 12 de enero de 2010 y su finalidad es actuar de manera habitual
en el mercado financiero, haciendo llamamientos al pUblico para obtener
fondos a través de depositos a la vista, de ahorro y a plazo, la emision y
colocacion de titulos valores o cualquier otra operacion pasiva, quedando
obligado el Banco a cubrir el principal e interés y otros accesorios de dichos
fondos, para su colocacion en el pUblico en operaciones activas de crédito.

El Banco fue calificado favorablemente por la Superintendencia del Sistema
Financiero segin autorizacion concedida por el Consejo Directivo en sesion
CD-44/08 de fecha 5 de noviembre de 2008, para su constitucion mediante
escritura, la cual fue inscrita en el Registro de Comercio bajo el niUmero 10
del libro 2512 del registro de sociedades, del folio 47 al folio 96, con fecha
de inscripcion 22 de enero de 2010.

El Banco tiene por objeto operar en el territorio nacional de El Salvador y se
encuentra regulado por las disposiciones aplicables a las instituciones del
sistema financiero y demas leyes de aplicacion general, incluyendo lo relativo
a los acuerdos e instructivos emitidos por el Banco Central de Reserva de El
Salvador (BCR) y la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador
(“la Superintendencia”).

El Banco es subsidiaria de Banco Industrial, S.A., (Guatemala) y que a su vez
es subsidiaria de Bicapital Corporation, sociedad constituida en la RepUblica
de Panama. La moneda en que estan expresados los estados financieros son
ddlares de los Estados Unidos de América (USS).

La Sociedad tiene su domicilio en la ciudad de San Salvador, El Salvador, pero
se podran establecer, trasladar y clausurar agencias u oficinas en cualquier
lugar de la RepuUblica Salvadorena y realizar en otros paises operaciones a
través de oficinas de entidades bancarias subsidiarias y por cualquier otro
medio que permitan las leyes cumpliendo con las disposiciones legales
respectivas. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco posee 7 agencias
en operacion.

Los estados financieros se presentan en Miles de Dolares de los Estados Unidos
de América, reconocido por el simbolo de USS.

(Continda)
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Principales politicas contables

Las Normas Contables para Bancos utilizadas para la preparacion de los
estados financieros del Banco, fueron emitidas por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero previo a la entrada en vigencia del
Decreto Legislativo N°592 del 14 de enero de 2011, publicado en el Diario
Oficial N°23 Tomo 390 del 2 de febrero de 2011, que contiene la Ley de
Regulacion y Supervision del Sistema Financiero; en dicha Ley se crea una
nueva Superintendencia del Sistema Financiero, y las facultades para
aprobar, modificar y derogar la normativa técnica emitida por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero fueron transferidas al Banco Central
de Reserva de El Salvador, manteniendo vigente la normativa contable
emitida por la anterior Superintendencia.

2.1. Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por la Administracion de
Banco Industrial El Salvador, S.A., de conformidad con las Normas
Contables para Bancos (NCB) que le son aplicables emitidas por la
anterior Superintendencia del Sistema Financiero (véase nota 40). En
la nota (40) se presentan las principales diferencias entre las normas
contables utilizadas y las NIIF.

La preparacion de los estados financieros y sus notas se hace de
conformidad con las Normas para la Elaboracion de Estados Financieros
de Bancos (NCB - 017).

2.2 Inversiones financieras

La cartera de inversiones se valla al valor de mercado cuando se trata
de instrumentos que se transan con regularidad en el mercado bursatil
salvadoreno, los titulos valores emitidos por entidades radicadas en el
pais sin cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio con base a la
categoria de riesgo asignada por una calificadora de riesgos inscrita en
la anterior Superintendencia de Valores y los titulos valores sin
cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio y sin calificacion de
riesgos valuan a su valor presente.

(ContintGa)
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Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de
Reserva y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del
Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Provision de intereses y suspension de la provision

Los intereses por cobrar se contabilizan en cuentas patrimoniales sobre
la base de lo devengado. La provisidon de intereses sobre préstamos se
suspende cuando estos tienen mora superior a noventa dias.

Activo fijo

Los bienes inmuebles se registran a su valor de adquisicion o
construccion o a valores determinados por peritos independientes y
aprobados por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador.

Las diferencias resultantes entre el valor contable de los bienes
inmuebles y los determinados en los avallos independientes se
registran con cargos o créditos a la cuenta de superavit por revaluacion
de activos fijos en el patrimonio restringido.

La depreciacion de los bienes inmuebles, muebles y otros es efectuada
en forma mensual, estimandose dicho valor conforme al método de la
linea recta, el valor de la revaluacion de los activos fijos depreciables
se amortiza de acuerdo con la vida util estimada restante de los
activos.

Los criterios generales utilizados para la depreciacion de los bienes son
los siguientes:

Tipo de bien Vida util
Edificaciones 20 anos
Maquinaria 5 anos
Vehiculos 4 anos
Otros bienes muebles 2 anos
Software 4 anos

Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o venta, asi como los
gastos por mantenimiento y reparaciones, que no extienden
significativamente la vida util del bien, se cargan a los resultados del
ano en que se incurren.

(ContintGa)
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Indemnizacion y renuncia voluntaria

De acuerdo a la legislacion Salvadorena vigente, los empleados
despedidos sin causa justificada deben recibir el pago de una
indemnizacién por despido, equivalente a un mes de salario por cada
ano de trabajo (hasta un maximo de cuatro veces el salario minimo
legal vigente). El Banco tiene como politica indemnizar a su personal
al momento de darse el despido.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la contingencia maxima por este
concepto se estima en USS$720.1 y USS$655.7, respectivamente; la
politica del Banco es considerar erogaciones de indemnizacién como
gasto de los ejercicios en que se efectuan y las demas compensaciones
se provisionan mensualmente.

Conforme a la Ley Reguladora de la Prestacion Economica por Renuncia
Voluntaria, los empleados que tomen la decision de retirarse del Banco,
tendran derecho a una compensacion obligatoria del equivalente de
hasta un salario minimo legal vigente por cada ano de servicio, para lo
cual el Banco ha dispuesto establecer una provision para reconocer
dicha obligacion. Los pagos efectuados se aplicaran contra el pasivo
registrado. El Banco reconoci6 al 31 de diciembre de 2021 y 2020, una
provision por este concepto por un monto de US$94.1 y US$82.8,
respectivamente.

Reservas de saneamiento

La constitucion de reservas de saneamiento por categorias de riesgo se
hace con base a la Norma para Clasificar los Activos de Riesgo Crediticio
y Constituir las Reservas de Saneamiento, emitida por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero; dicha Norma permite evaluar
los riesgos de cada deudor, con base a los criterios de: capacidad
empresarial y de pago, responsabilidad, situacion econdmica vy
cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por
aumento del riesgo de cada uno de los deudores en particular; las
disminuciones pueden ser ocasionadas por disminucion del riesgo, por
retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el valor
provisionado, cuando el valor retirado del activo es superior a la
provision que le corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

(ContintGa)
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Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de
informacion que, a juicio de la anterior Superintendencia, afectan los
estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados, se
constituyen en cumplimiento de requerimiento de la Superintendencia
con base al Articulo 206 de la Ley de Bancos, el cual regula los créditos
relacionados por presuncion. El monto de estas provisiones corresponde
al exceso de créditos relacionados determinados por la
Superintendencia, el cual se disminuira con crédito a los resultados
conforme se elimine el exceso correspondiente. Al 31 de diciembre de
2021y 2020, el Banco no tiene exceso de créditos relacionados.

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituye
cuando como resultado de wuna verificacion hecha por la
Superintendencia se determina que, es necesario recalificar a
categorias de mayor riesgo a un nimero de deudores superior al quince
por ciento de la muestra examinada. El monto de estas reservas se
incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas por la
Superintendencia, y se disminuye con autorizacion de esa institucion
cuando a su juicio el Banco haya mejorado sus procedimientos de
calificacion de deudores.

Las reservas de saneamiento en exceso de los requerimientos minimos
establecidos por la Superintendencia, las cuales se presentan bajo la
denominacion de voluntarias, se constituyen en base al criterio de la
Administracion para cubrir los riesgos crediticios inherentes en el
portafolio que aln no se muestran a nivel de crédito individual. Al 31
de diciembre de 2021 y 2020, el Banco ha acumulado reservas
voluntarias por un monto de USS$1,851.6 y USS$1,645.2,
respectivamente.

Las reservas restringidas estan formadas por la reclasificacion de
deudores por cobertura de garantias hasta el 31 de diciembre de 2000,
por las reclasificaciones de deudores en consecuencia de la entrada en
vigencia de la nueva normativa para la calificacion de deudores y por
las que se constituyan para igualar el monto de las reservas de
saneamiento con la cartera registrada contablemente como vencida. Al
31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no tiene reservas restringidas.

Las reservas de saneamiento por pérdidas potenciales por
incobrabilidad, se determinan con base a datos empiricos de cada
banco y son establecidas por la Administracion de cada Institucion. Al
31 de diciembre de 2021y 2020, el Banco no tiene pérdidas potenciales.

(ContintGa)
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Préstamos vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de
aquellos préstamos que tienen cuotas de capital o intereses con mora
superior a noventa (90) dias o cuando la entidad ha tomado la decision
de cobrarlos por la via judicial, aunque no existe la morosidad antes
indicada.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de subsidiarias y sociedades de inversion
conjunta se registran utilizando el método de participacion.

Cuando el valor de la adquisicion es mayor que el valor en libros de la
entidad emisora, el Banco traslada a una cuenta de cargos deferidos el
valor del exceso, el cual amortiza anualmente en un plazo de hasta tres
anos contados a partir de la fecha de adquisicion de la inversion.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al
costo o valor de mercado, el menor de los dos. Para estos efectos se
considera como valor de mercado de activos no monetarios, el valio
pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la
Superintendencia.

Los activos extraordinarios adquiridos deben ser liquidados dentro de
un plazo de cinco afnos a partir de la fecha de su adquisicion, debiendo
provisionarlos como pérdida durante los primeros cuatro anos,
mediante provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se
reconoce hasta que se ha recibido.

Transacciones en moneda extranjera

El valor de las transacciones activas y pasivas en moneda extranjera se
presenta en dodlares de los Estados Unidos de América, valorados al tipo
de cambio vigente de acuerdo a cada moneda.

Los ajustes por fluctuaciones de tipo de cambio se aplican a cuentas de
gastos o ingresos, segun corresponda.

(ContintGa)
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2.11 Cargo por riesgos generales de la banca

Con base en las regulaciones emitidas por la anterior Superintendencia
del Sistema Financiero de El Salvador, se implement6 la politica
contable relativa a la constitucion de provisiones por riesgo de pais por
las actividades de colocacion de recursos en el exterior, y se
establecieron las bases de calculo y la oportunidad de la constitucion
de dichas provisiones.

Este riesgo se determina y contabiliza con base en el siguiente método:

- El riesgo pais es imputable a aquel pais en que esté domiciliado el
deudor u obligado al pago, y desde el cual se debe obtener el
retorno de los recursos invertidos.

Sin embargo, se podra utilizar el riesgo de un pais distinto al del
deudor en los siguientes casos: el riesgo pais de la casa matriz
cuando actue en calidad de deudor solidario, y el riesgo del garante
cuando éste tenga calificaciones en grado de inversion de las
empresas calificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente.

- Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en
otros paises, utilizaran para determinar el grado de riesgo pais de
las obligaciones de largo plazo, las calificaciones de riesgo
soberano de los paises emitidas por las sociedades calificadoras de
riesgo reconocidas internacionalmente.

- Las equivalentes entre la nomenclatura de las obligaciones a largo
plazo utilizadas por las sociedades calificadoras de riesgo
reconocidas internacionalmente, y los porcentajes de provision
minimas que se deben constituir para cada categoria de riesgo
estan enunciados en la Norma para Constituir Provisiones por
Riesgo Pais (NCES-02).

- La contabilizacién de los incrementos y liberaciones de la provision
por riesgo pais se efectla por lo menos una vez al mes en la cuenta
de “patrimonio restringido - utilidades no distribuibles”, contra la
cuenta de “resultados por aplicar - utilidades de ejercicios
anteriores”.

2.12 Intereses por pagar

Los intereses sobre los depdsitos, titulos emitidos, préstamos y otras
obligaciones se reconocen sobre la base de acumulacion.

(ContintGa)
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Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion.
Cuando un préstamo tiene mora superior a los noventa dias, se
suspende la provision de intereses y se reconocen como ingresos hasta
que son pagados en efectivo. Los intereses no provisionados se registran
en cuentas de orden.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo
mayor de ciento ochenta dias se registran como pasivos diferidos y se
reconocen como ingresos en forma sistematica en el transcurso del
contrato.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia
de otorgar un refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se
reconocen como ingresos hasta que se perciben.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

El Banco reconoce como pérdidas de la cartera de préstamos los casos
siguientes:

a. Los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses
sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se
encuentren en proceso de ejecucion judicial;

b. Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin
reportar recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren
en proceso de ejecucion judicial;

c. Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion
por la via judicial;

d. Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accion
judicial, no haya sido posible trabar embargo;

e. Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera
instancia a favor del deudor;

f. Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda
en los ultimos cinco anos; y

g. Cuando a juicio del Banco no exista posibilidad de recuperacion.

(ContintGa)
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Nota (3) Caja y bancos

Nota (4)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, este rubro esta compuesto por el efectivo
disponible tanto en moneda nacional como en moneda extranjera y asciende
a US$83,570.3 y USS$53,270.8, respectivamente, de los cuales US$83,483.3
(USS52,787.4 en 2020), corresponden a depdsitos en moneda nacional y
USS$87.0 (USS483.4 en 2020), a depositos en moneda extranjera. Un resumen
de esta cuenta se presenta a continuacion:

2021 2020
Caja ussS 13,911.2 18,572.8
Depositos en el Banco Central de
Reserva de El Salvador 59,630.9 17,416.6
Depositos en bancos locales 323.7 195.1
Depdsitos en bancos extranjeros 9,704.5 17,086.3

uss 83,570.3 53,270.8

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la reserva de liquidez por los depositos
asciende a US$38,970.6 y USS$13,117.3, respectivamente, y se encuentra
constituida por depositos en el Banco Central de Reserva de El Salvador en
un 100%, para ambos afos.

Reportos y operaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, este rubro representa los titulos valores
transados en la Bolsa de Valores de El Salvador y reportos que el Banco realiza
directamente con el reportado.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no efectu6é reportos ni
operaciones bursatiles en Bolsa de Valores.

(ContintGa)
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Inversiones financieras y sus provisiones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, este rubro representa los titulos valores
y otras inversiones en instrumentos financieros, adquiridos para fines
especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias, sus principales
componentes son:

2021 2020
Titulos valores negociables:
Emitidos por el Estado ussS 227.8 100.7
Titulos valores no negociables:
Emitidos por el Estado 51,428.7 112,276.4
Intereses provisionados 1,026.1 1,654.1

ussS 52,682.6 _114,031.2

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco ha dado en garantia US$3,000.0
(USS$3,000.0 en 2020) de EUROS2041, al Banco de Desarrollo de El Salvador
(BANDESAL), por préstamos por pagar a largo plazo; adicionalmente, al 31 de
diciembre de 2020, el Banco ha dado en garantia Eurobonos por un monto de
USS$57,762.0 correspondientes a diversas emisiones realizadas por el
Gobierno de El Salvador, por préstamo por pagar a largo plazo con Citigroup
Global Markets Inc. Al 31 de diciembre de 2021 ya no se posee esta garantia
debido a que el préstamo ha sido cancelado (véase nota 15).

Al 31 de diciembre 2021 y 2020, no se constituyeron provisiones para
valuacion de las inversiones.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las tasas de rendimiento promedio anual
de las inversiones son de 8.4% (7.0%, para el 2020).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los
ingresos (incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones
entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo
reportado.

(ContintGa)
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Cartera de préstamos - neta

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la cartera de préstamos del Banco se
encuentra diversificada en los siguientes sectores de la economia.

Préstamos vigentes:
Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisicion de
viviendas
Préstamos para el consumo

Préstamos refinanciados o reprogramados:

Préstamos a empresas privadas

Préstamos para la adquisicion de
viviendas

Préstamos para el consumo

Préstamos vencidos:
Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisicion de
viviendas
Préstamos para el consumo

Intereses sobre préstamos
Reservas de saneamiento

2021 2020
242,991.5 188,202.1
45,386.5 21,595.2
10,459.8 11,981.7
298,837.8 221,779.0
5,989.2 3,813.3
3,208.8 1,981.5
1,317.1 1,317.6
10,515.1 7,112.4
785.5 628.1
72.8 72.8
461.0 914.1
1,319.3 1,615.0
2,246.5 2,697.1
(3,251.0) (3,329.8)
309,667.7 229,873.7

Las tasas de rendimiento promedio al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son

de 7.5% y 7.7%, respectivamente.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los
ingresos de la cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones)
entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo

reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100.0% (100.0%
en 2020) de la cartera de préstamos, y los préstamos con tasa de interés fija

el 0.0% (0.0% en 2020).

(ContintGa)
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los intereses devengados por la cartera
de préstamos y no reconocidos en los resultados del periodo reportado

ascienden a USS$360.5 y US$414.7, respectivamente.

Nota (7) Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2021, el Banco mantiene reservas de sanea

miento para

cubrir eventuales pérdidas por un total de US$3,251.0, para la cartera de

préstamos y USS0.0 para operaciones contingentes (US$3,329.8

y USS2.3 en

2020), respectivamente. El movimiento registrado durante el periodo en las

cuentas de reservas de saneamiento se resume a continuacion:

Préstamos Contingencia  Voluntarias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2019 us$ 2,177 .4 4.1 585.2 2,766.7
Mas constitucion de reservas 295.2 - 1,060.0 1,355.2
Menos: Liberacion de reservas (208.9) (1.8) - (210.7)
Otras cancelaciones y (579.1) ) (579.1)
reclasificaciones
Saldos al 31 de diciembre de 2020 1,684.6 2.3 1,645.2 3,332.1
Mas: Constitucion de reservas 674.8 - 206.4 881.2
Menos: Liberacion de reservas (327.5) (2.3) (329.8)
Otras . .can.celacwnes y (632.5) (632.5)
reclasificaciones
Saldos al 31 de diciembre de 2021 us$ 1,399.4 - 1,851.6 3,251.0
a) Reservas por deudores de crédito a empresas privadas:
Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2019 us$ 1,468.5 4.1 1,472.6
Mas: Constitucion de reservas 87.8 - 87.8
Menos: Liberacion de reservas (141.2) (1.8) (143.0)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (413.7) - (413.7)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 1,001.4 2.3 1,003.7
Mas: Constitucion de reservas 4443 - 4443
Menos: Liberacion de reservas (291.3) (2.3) (293.6)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (382.2) - (382.2)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 uss$ 772.2 772.2

Tasa de cobertura 0.3% (0.5% en 2020).

(ContintGa)
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b) Reservas por deudores de crédito para la vivienda:

Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2019 uss$ 193.3 - 193.3
Mas: Constitucion de reservas 4.0 - 4.0
Menos: Liberacion de reservas (66.2) - (66.2)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (9.2) - (9.2)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 121.9 - 121.9
Mas: Constitucion de reservas 1.4 - 1.4
Menos: Liberacion de reservas (18.3) - (18.3)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 uss 105.0 - 105.0

Tasa de cobertura 0.2% (0.5% en 2020)

c) Reservas por deudores de crédito para consumo:

Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2019 uss 515.7 - 515.7
Mas: Constitucion de reservas 203.4 - 203.4
Menos: Liberacion de reservas (1.5) - (1.5)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (156.3) - (156.3)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 561.3 - 561.3
Mas: Constitucion de reservas 229.1 - 229.1
Menos: Liberacion de reservas (17.9) - (17.9)
Otras cancelaciones y reclasificaciones (250.3) - (250.3)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 uss 522.2 - 522.2
Tasa de cobertura 4.4% (3.9% en 2020)
d) Reservas voluntarias
Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2019 uss 585.1 - 585.1
Mas: Constitucion de reservas 1,060.1 - 1,060.1
Saldos al 31 de diciembre de 2020 1,645.2 - 1,645.2
Mas: Constitucion de reservas 206.4 - 206.4
Saldos al 31 de diciembre de 2021 uss 1,851.6 - 1,851.6

(ContintGa)
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La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de
dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Las Reservas de Saneamiento por “Contingencia” se presentan en el rubro de
pasivos “Diversos”.

Cartera pignorada

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no ha obtenido recursos con
garantia de la cartera de préstamos.

Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no posee saldos de activos
extraordinarios.

Nota (10) Inversiones accionarias

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no posee inversiones accionarias
en subsidiarias y sociedades de inversion conjunta.

Nota (11) Bienes muebles e inmuebles - neto

Los bienes muebles e inmuebles - neto del Banco se detallan a continuacion:

2021 2020

Costo:

Edificaciones ussS 450.5 -

Mobiliario y equipo 3,228.2 3,148.2
Menos:

Depreciacion acumulada (2,651.1)  (2,623.0)
Mas:

Terrenos 730.1 -

Amortizables (neto) 379.4 443.5

ussS 2,137.1 968.7

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no realizé ningln revaldo.

(ContintGa)
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El movimiento de los bienes muebles e inmuebles - neto al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre del 2019 UsS 1,075.4
Mas: Adquisiciones 301.8
Menos: Retiros (39.9)
Depreciacion y amortizacion (368.6)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 ussS 968.7
Mas: Adquisiciones 1,542.6
Menos: Retiros (159.2)
Depreciacion y amortizacion (215.0)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 ussS 2,137.1

El Banco registro en el mes de abril la adquisicion de un bien inmueble por
valor de US$1,180.6 el cual se encuentra ubicado en Avenida Las Magnolias,
numero 130, Colonia San Benito, San Salvador, y sera utilizado por oficinas
administrativas y operativas del Banco.

Nota (12) Depositos de clientes

La cartera de depositos del Banco se encuentra distribuida como se muestra
a continuacion:

2021 2020
Depositos del publico UsS  286,359.2 254,254.2
Depositos de otros bancos 6,430.8 10,083.9
Depositos de entidades estatales 20,832.1 25,571.3
Depositos restringidos e inactivos 3,695.9 4,705.2

ussS 317,318.0 294,614.6

Las diferentes clases de depdsitos del Banco son las siguientes:

2021 2020
Depositos en cuenta corriente ussS 55,892.2 43,987.1
Depositos en cuenta de ahorros 86,609.4 68,954.9
Depositos a plazo 174,816.4 181,672.6

ussS 317,318.0 294,614.6

(ContintGa)
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Se incluye el equivalente en Doélares de los Estados Unidos de América,
cuando se trata de depositos constituidos en moneda extranjera.

La tasa de costo promedio al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es de 3.2% y
3.4%, respectivamente.
La tasa de costo promedio de la cartera de depdsitos es el porcentaje que

resulta de dividir el rubro “Costos de captacion de depositos”, entre el saldo
promedio de la cartera de depositos.

Nota (13) Préstamos del Banco Central de Reserva (BCR)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no mantiene obligaciones con el
Banco Central de Reserva de El Salvador.

Nota (14) Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) (Antes Banco
Multisectorial de Inversiones - BMI)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco mantiene préstamos otorgados
por BANDESAL de US$30,000.0 para ambos anos, teniendo un saldo pendiente
de pago mas intereses de US$8,068.7 (US$5,694.4 en 2020).

El detalle de los préstamos con BANDESAL es el siguiente:

(@) Préstamos a menos de un ano plazo por USS$3,722.4 (USS$3,440.6 en
2020), destinado al financiamiento de capital de trabajo para clientes
del Banco, con un saldo de principal mas intereses de USS$3,431.0
(US$1,782.5 en 2020), con tasas de interés anual entre el 4.3% y 6.0%
para el 2021 y del 5.7% para el 2020, sin garantia real, dichos préstamos
vencen entre febrero y noviembre de 2022.

(b) Préstamos a mas de un ano plazo por US$6,337.7 (US$7,238.7 en 2020)
destinados al financiamiento de capital de trabajo y de proyectos
productivos para clientes del Banco, con un saldo de principal mas
intereses de US$4,637.7 (US$3,911.9 en 2020), con tasas de interés anual
de entre el 3.6% y 7.0% para ambos anos, garantizados con titulos
valores; dichos préstamos vencen entre diciembre de 2022 y noviembre
de 2036.

(ContintGa)
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Nota (15) Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los estados financieros del Banco
presentan obligaciones por préstamos con bancos extranjeros, los cuales
ascienden a US$32,008.2 y US$46,601.6, respectivamente, monto que incluye
capital mas intereses, segun se detalla a continuacion.

(@)

Préstamos otorgados por Citigroup Global Markets Inc., por USS$0.0
(US$40,000.0 en 2020), destinado a capital de trabajo, con un saldo de
principal mas intereses de USS0.0 (US$40,154.9 en 2020) con tasa del
0.0% (2.2% en 2020) de interés anual, con garantia Eurobonos por un
monto de USS0.0 (USS$57,762.0 en 2020) correspondientes a diversas
emisiones realizadas por el Gobierno de El Salvador, con vencimiento en
octubre de 2021 (véase nota 5).

Préstamos otorgados por Bank of America, por US$10,000.0 (US$10,000.0
en 2020), destinado a capital de trabajo, con un saldo principal mas
intereses de US$9,950.8 (USS$0.0 en 2020) con tasas de entre 1.9% y 2.0%
(0.0% en 2020) de interés anual, sin garantia real, con vencimientos
entre febrero y octubre de 2022.

Préstamos otorgados por Banco Latinoamericano de Comercio Exterior,
S.A. (Bladex), por US$6,000.0 (USS0.0 en 2020), destinado a capital de
trabajo, con un saldo de principal mas intereses de US$6,029.5 (USS0.0
en 2020) con tasas de entre 3.3% y 3.8% (0.0% en 2020) de interés anual,
sin garantia real, con vencimientos en enero y junio de 2022.

Préstamos otorgados por BAC Florida Bank, por US$5,000.0 (US$5,000.0
en 2020), destinado a capital de trabajo, con un saldo de principal mas
intereses de USS$5,016.5 (US$4,937.4 en 2020) con tasas de entre 2.4% y
2.7% (2.8% en 2020) de interés anual, sin garantia real, con vencimiento
en marzo y abril de 2022.

Préstamos otorgados por Citibank, N.A. New York, por US$6,000.0
(USS$6,000.0 en 2020), destinado a capital de trabajo, con un saldo de
principal mas intereses de US$5,010.2 (US$1,509.3 en 2020) con tasa del
2.1% (del 2.3% en 2020) de interés anual, sin garantia real, con
vencimientos en abril y mayo de 2022.

Préstamos otorgados por Wells Fargo Bank, por US$0.0 (US$5,000.0 en
2020), destinado a capital de trabajo, con un saldo principal mas
intereses de US$0.0 (USS$0.0 en 2020) con tasas de 0.0% de interés anual,
para ambos afos, sin garantia real.

(Continda)
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(g) Préstamos otorgados por Multibank, Inc., por US$3,000.0 (US$3,000.0 en
2020), destinado a capital de trabajo, con un saldo de principal mas
intereses de US$0.0 (USS0.0 en 2020), con tasas de interés anual del 0.0%
(0.0% en 2020) de interés anual, sin garantia real.

(h) Préstamos otorgados por Banco Internacional de Costa Rica, S.A. (Bicsa),
por US$6,000.0 (USS0.0 en 2020), destinado a capital de trabajo, con un
saldo de principal mas intereses de US$6,001.2 (USS0.0 en 2020) con
tasas de entre 3.5% y 3.7% (0.0% en 2020) de interés anual, sin garantia
real, con vencimientos en junio de 2022.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no tuvo obligaciones con bancos
locales.

Nota (16) Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no tiene obligaciones por
reportos y obligaciones bursatiles.

Nota (17) Titulos de emision propia

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no tiene obligaciones por emision
de titulos valores.

Nota (18) Bonos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no ha emitido bonos convertibles
en acciones.

Nota (19) Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no tiene obligaciones por
préstamos convertibles en acciones.

Nota (20) Recuperacion de activos castigados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no presenta recuperaciones en
especie de activos que fueron dados de baja en ejercicios anteriores.

(Continda)
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Nota (21) Vencimiento de operaciones activas y pasivas

Un resumen de los vencimientos pactados en las operaciones activas y pasivas
de los proximos cinco afos es el siguiente:

2021
Mas de
AfRos 2022 2023 2024 2025 2026 2026 Total

Activos:

Inversiones

financieras uss 4,253.8 - - - - 48,428.8 52,682.6

Préstamos 58,944.3 26,259.6 17,348.2 15,870.9 14,714.8 176,529.9 309,667.7

Total de activos 63,198.1 26,259.6 17,348.2 15,870.9 14,714.8 224,958.7 362,350.3
Pasivos:

Depositos 315,758.4 706.6 853.0 - - - 317,318.0

Préstamos 36,681.3 933.7 834.7 622.2 393.6 611.4 40,076.9

Total de pasivos 352,439.7 1,640.3 1,687.7 622.2 393.6 611.4 357,394.9

Monto neto uss (289,241.6) 24,619.3 15,660.5 15,248.7 14,321.2 224,347.3 4,955.4

2020
Mas de
Afos 2021 2022 2023 2024 2025 2025 Total

Activos:

Inversiones

financieras uss 39,389.8 - 14,304.2 - - 60,337.2 114,031.2

Préstamos 41,261.5 17,658.9 15,397.7 13,781.9 14,058.4 127,715.3 229,873.7

Total de activos 80,651.3 17,658.9 29,701.9 13,781.9 14,058.4 188,052.5 343,904.9
Pasivos:

Depositos 294,505.8 108.8 - - - - 294,614.6

Préstamos 49,566.1 785.3 525.0 416.8 321.4 681.4 52,296.0

Total de pasivos 344,071.9 894.1 525.0 416.8 321.4 681.4 346,910.6

Monto neto uss (263,420.6) 16,764.8 29,176.9 13,365.1 13,737.0 187,371.1 (3,005.7)

(Continda)
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Nota (22) Utilidad por accién

La utilidad por accidén expresada en valores absolutos en Délares de los
Estados Unidos de América de los periodos reportados se detalla a
continuacion:

2021 2020

Utilidad por accion (en valores
absolutos) ussS 15.71 7.21

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada en
el estado de resultados y un promedio de 300,000 acciones en circulacion,
para ambos anos.

Nota (23) Reserva Legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, el Banco debe separar de sus
utilidades anuales el diez por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual al
veinticinco por ciento (25%) del capital social pagado. Por el ano terminado
el 31 de diciembre de 2021, la reserva legal del Banco incrementd en
USS$567.3 (USS$302.9 en 2020). El saldo de la reserva legal del Banco al 31 de
diciembre de 2021, es de USS$1,795.1 (USS$1,227.8 en 2020), valor que
representa el 6.0% (4.1% en 2020) del capital social del Banco.

(Continda)
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Nota (24) Utilidad distribuible

De conformidad al inciso primero del Articulo 40 de la Ley de Bancos, los
bancos deben retener de sus utilidades, después de deducida la reserva legal
una suma igual a los productos (ingresos) pendientes de cobro, por
consiguiente, estos valores, se determinan asi.

2021 2020
Utilidad del ejercicio ussS 4,711.9 2,161.6
Menos: Reserva legal 567.3 302.9
Utilidad disponible 4,144.6 1,858.7
Mas:  Utilidad distribuible de
ejercicios anteriores 4,350.2 2,356.7
Menos: Intereses, comisiones vy
recargos por cobrar:
Sobre depdsitos (8.0) (11.8)
Sobre inversiones (1,026.0) (1,654.1)
Sobre préstamos (2,245.9) (2,679.6)
Sobre otros activos (7.2) (4.7)
(3,287.1) (4,350.2)
Provision riesgo pais (17.4) 63.6
Utilidades acumuladas 2,871.8 2,943.0
Utilidad distribuible ussS 8,062.1 2,871.8

(Continda)
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Nota (25) Impuesto sobre la renta

Al 31 de diciembre de 2021, el monto del impuesto determinado asciende a
USS$961.3 equivalente a una tasa efectiva del 17.8% (US$733.1 en 2020,
equivalente a una tasa efectiva del 24.2%).

2021 2020
Rentas gravadas del ejercicio ussS 21,812.5 18,334.4
Menos: Costos y gastos del ejercicio (21,808.6) (22,700.7)
Sub - total 3.9 (4,366.3)
Mas: Costos y gastos no
deducibles 3,049.8 6,809.8
Renta imponible 3,053.7 2,443.5
Impuesto sobre la renta del
ejercicio ussS 916.1 733.0
Impuesto sobre la renta ganancia de
Capital (10%) 45.2 0.1
Impuesto sobre la Renta determinado USS 961.3 733.1

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones del Impuesto sobre
la Renta presentadas por el Banco para los afnos 2021, 2020 y 2019.

(Continda)
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Nota (26) Gastos de operacion

Los gastos de operacion por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021
y 2020, son los siguientes:

2021 2020
Gastos de funcionarios y empleados:

Remuneraciones ussS 2,850.8 2,664.6
Prestaciones al personal 1,180.2 1,092.2
Indemnizaciones al personal 61.0 48.6
Gastos del directorio 4.5 5.3
Otros gastos del personal 21.0 33.2
4,117.5 3,843.9
Gastos generales 2,933.2 2,784.8
Depreciaciones y amortizaciones 772.3 877.9
ussS 7,823.0 7,506.6

Nota (27) Ley de Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de
Seguridad Ciudadana

En noviembre 2015, la Asamblea Legislativa aprobo la Ley de Contribucion
Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana
(Decreto No.161), la cual tiene por objeto establecer una contribucion
especial aportada por parte de los grandes contribuyentes que permita el
financiamiento y ejecucion del plan de seguridad ciudadana.

El hecho generador de la contribucion especial es la obtencion de ganancias
netas de reserva legal e impuesto sobre la renta, iguales o mayores a
USS$500.0 mil a la cual se le aplica la tasa del 5%.

Dicha ley entré en vigencia a partir del 13 de noviembre de 2015, y sus
efectos duraran por un periodo de cinco afnos. Debido a que el plazo de esta
ley no fue ampliado, su duracion llegd hasta el 5 de noviembre de 2020. Por
lo que el calculo correspondiente al ejercicio 2020 se realizo a prorrata por
los dias de vigencia de dicha ley.

Al 31 de diciembre de 2020, el Banco determin6 un monto de US$133.9, en
concepto de dicha contribucion; dicho valor representa el 5% sobre las
ganancias netas después de reserva legal e impuesto de renta, conforme lo
establece la Ley.

(Continda)
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Nota (28) Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no administra fideicomisos.

Nota (29) Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco ha mantenido un promedio de
154 y 150 empleados, respectivamente. De ese nimero el 50.1% (48.7% en
2020) se dedican a los negocios del Banco y el 49.9% (51.3% en 2020) es
personal de apoyo.

Nota (30) Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las denominadas operaciones
contingentes son las siguientes:

2021 2020
Aperturas de cartas de crédito ussS 1,095.9 598.8
Avales, finanzas y garantias 18,489.2 13,075.6
Menos: Provision por riesgos - (2.2)
USS 19,585.1 13,672.2

Nota (31) Litigios pendientes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no posee litigios judiciales o
administrativos que puedan afectar materialmente su patrimonio.

Nota (32) Personas relacionadas y accionistas relevantes

Segun la Ley de Bancos, son personas relacionadas quienes sean titulares del
tres por ciento o mas de las acciones del Banco. Para determinar ese
porcentaje se tendran como propias las acciones del conyuge y parientes del
primer grado de consanguinidad, asi como la proporcion que les corresponda
cuando tengan participacion social en sociedades acciones del Banco. Dentro
de las personas relacionadas existe un grupo a quienes la Ley de Bancos
denomina accionistas relevantes, por ser titulares de al menos el diez por
ciento de las acciones del Banco. También son personas relacionadas los
directores y gerentes del Banco.

(Continda)
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Nota (33) Créditos relacionados

De conformidad a los Articulos N° 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos se
prohibe que los bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos,
créditos, garantias y avales a personas naturales o juridicas relacionadas
directa o indirectamente con la propiedad o en forma directa con la
administracion de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un
monto global superior al cinco por ciento (5%), del capital pagado y reservas
de capital de cada una de las entidades consolidadas.

El capital social y reservas de capital del Banco al 31 de diciembre de 2021 y
2020, es de USS$31,795.1 y USS$31,227.8, respectivamente. El total de créditos
relacionados es de US$1,464.5 (USS$1,287.9 en 2020), los cuales representan
el 4.6% (4.1% en 2020) del capital social y reservas de capital del Banco, dicho
monto esta asignado a 8 deudores (8 en 2020).

Durante el periodo reportado el Banco les dio cumplimiento a las
disposiciones sobre créditos relacionados antes referidas.

Nota (34) Créditos a subsidiarias extranjeras

De conformidad al Articulo N° 23, de la Ley de Bancos, el limite maximo de
créditos que los Bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en el
extranjero, no puede exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo
patrimonial o del diez por ciento (10%), de la cartera de préstamos, el que
sea menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de diciembre de 2021, el fondo patrimonial es de US$41,997.8
(USS$39,272.4 en 2020), y el monto bruto de la cartera de préstamos asciende
a un monto de US$312,918.7 (US$233,203.5 en 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no posee saldos de préstamos
otorgados a subsidiarias extranjeras.

Durante el periodo reportado el Banco dio cumplimiento a las disposiciones
sobre créditos a subsidiarias extranjeras.

Nota (35) Créditos a subsidiarias nacionales

De conformidad al Articulo N° 24, de la Ley de Bancos, el limite maximo de
créditos que los bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en ELl
Salvador, no puede exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo
patrimonial o del diez por ciento (10%), de la cartera de préstamos, el que
sea menor, ambos parametros del otorgante.
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Al 31 de diciembre de 2021, el fondo patrimonial es de US$41,997.8
(USS$39,272.4 en 2020), y el monto bruto de la cartera de préstamos asciende
a un monto de US$312,918.7 (US$233,203.5 en 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no posee saldos de préstamos
otorgados a subsidiarias nacionales.

Durante el periodo reportado el Banco dio cumplimiento a las disposiciones
sobre créditos a subsidiarias nacionales.

Nota (36) Limites en la concesion de créditos

El Articulo N°197, de la Ley de Bancos establece que los bancos y sus
subsidiarias no podran otorgar créditos ni participar en el capital accionario
por la suma global que exceda el veinticinco por ciento (25%), de su propio
fondo patrimonial, a una misma persona o grupo de personas con vinculos
econdémicos. También establece que el exceso del quince por ciento (15%),
en créditos, respecto de su propio fondo patrimonial debe ser cubierto por
garantias reales suficientes o avales de bancos locales o bancos extranjeros
de primera linea.

Durante los periodos reportados el Banco dio cumplimiento a las
disposiciones del Articulo 197 de la Ley de Bancos.

Nota (37) Contratos con personas relacionadas

De conformidad al Articulo N°208, de la Ley de Bancos, la Superintendencia
puede objetar la celebracion de contratos entre un banco y las personas
relacionadas con este. Se entiende que son personas relacionadas aquellas
que se encuentran vinculadas en forma directa o indirecta con la propiedad
accionaria del banco o en forma directa con la Administracion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el monto de los contratos vigentes es de
USS$234.0, para ambos anos y los valores aplicados a los resultados por el
periodo reportado ascienden a la suma de US$234.0, para ambos anos.

Durante el periodo reportado la Superintendencia no objetdé contratos con
personas relacionadas.
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Nota (38) Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el Articulo N° 62, de la Ley de Bancos, la Superintendencia
determinara las normas referentes a las relaciones entre las operaciones
activas y pasivas de los bancos, con el fin de procurar que el riesgo cambiario
se mantenga dentro de rangos razonables. Para cumplir con tal propoésito, se
ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y pasivos de moneda
extranjera no podra ser mayor del 10%, del fondo patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco le dio cumplimiento a la citada
disposicion al mantener una relacion del 0.2% y 1.2%, respectivamente.

Nota (39) Requerimiento de Fondo Patrimonial o Patrimonio Neto

Segun el Articulo N°41, de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener
constantemente su solvencia, los bancos deben presentar en todo momento
las siguientes relaciones:

a) El 12.0% o mas entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos
ponderados.

b) El 7.0% o mas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos
totales con terceros incluyendo las contingencias.

c) EL100% o mas entre su fondo patrimonial y el capital social pagado a que
se refiere el Articulo N° 36 de la Ley de Bancos.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las relaciones que muestran la situacion
del Banco son las siguientes:

2021 2020
Fondo patrimonial a activos ponderados 12.8% 15.9%
Fondo patrimonial a pasivos y contingencias 9.8% 10.5%
Fondo patrimonial a capital social pagado 140.0% 130.9%

(Continda)
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Nota (40) Sumario de diferencias significativas entre las Normas Contables para Bancos

emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador y las

Normas Internacionales de Informacion Financiera

La Administracion del Banco ha establecido inicialmente las siguientes
diferencias principales entre las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y las Normas contables emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero.

a)

b)

d)

Las inversiones no se tienen registradas y valuadas de acuerdo a la
clasificacion que establecen las NIIF, las cuales se detallan a
continuacién: instrumentos financieros a su valor razonable a través de
pérdidas y ganancias, préstamos y cuentas por cobrar originados por la
empresa, las NIIF requieren que las inversiones sean clasificadas para
determinar el método de valuacion que les corresponde.

No se estan realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso de
los instrumentos financieros, por ejemplo:

i) Los objetivos y las politicas concernientes a la gestion de los riesgos
financieros, incluyendo su politica respecto a la cobertura,
desglosada para cada uno de los tipos principales de transacciones
previstas.

ii) La informacién sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales
como riesgo de crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y
riesgo de la tasa de interés.

Con relacion al riesgo de liquidez las NIIF requieren que se divulguen
todos los activos y pasivos segln agrupaciones significativas de plazos,
basada en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha
contractual del vencimiento de los mismos.

Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores

razonables de cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter
financieros.
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Las provisiones para riesgo de crédito indican que se ha establecido con
base a normativa emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero
de El Salvador, conforme a las NIIF en la preparacion de los estados
financieros debe considerarse la inclusion de un modelo econémico de
pérdida esperada donde variables se consideran, tales como el perfil de
los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar variables como
el comportamiento de la economia, tendencias historicas de la mora,
localizacién geografica, actividad econdmica, etc., para establecer
reservas adecuadas a los riesgos de recuperacion de estos préstamos. Las
NIIF sugieren que el analisis para el establecimiento de reservas se
realice en base a los flujos de efectivo futuros, incluyendo el valor justo
razonable de la garantia.

Las liberaciones de reservas constituidas en anos anteriores se registran
con crédito a otros ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las
transacciones de la misma naturaleza se muestren netas.

De acuerdo con las NIIF el establecimiento de reservas voluntarias no
forma parte de los resultados, sino son apropiaciones de utilidades
retenidas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se
calculan intereses sobre préstamos vencidos. La NIIF 9 Instrumentos
Financieros; Reconocimiento y Medicion, requiere el reconocimiento
contable de intereses de todos los activos financieros. Las NIIF permiten
el diferimiento de los gastos relacionados con las comisiones diferidas.

No se registran impuestos diferidos, las NIIF requieren el reconocimiento
de estos cuando la base de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere
de lo financiero contable.

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5 - Activo no
Corriente Mantenido por la Venta y Operaciones Descontinuadas, de
acuerdo con la cual debe reconocerse una pérdida un deterioro para
cualquier activo dado de baja al momento inicial o subsecuente al valor
justo menos los costos para vender. Bajo NIIF las reservas constituidas
por Ley para los activos extraordinarios no forman parte de los resultados
del ejercicio, estas son apropiadas de las utilidades retenidas.
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k) Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos
extraordinarios con financiamiento se reconocen como ingreso hasta que
dicha utilidad se ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con las NIIF.

) Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los
activos, en funcion de los flujos de efectivo futuros, descontados a una
tasa de interés apropiada.

m) Los arrendamientos de bienes muebles e inmuebles, se registra el valor
de canon contractual directamente al gasto conforme transcurre el mes
de uso del bien, las NIIF requieren que se efectle un analisis y
cuantificacion de todos los contratos de arrendamientos y se determinen
caracteristicas como plazo, uso y disposicion del bien, se determina un
valor de financiamiento y una tasa implicita de interés para los
contratos, dicha cuantificacién debe registrarse en el balance como un
“derecho de uso del bien” en el activo y una obligacion por
financiamiento, la cual se amortiza contra resultados reconociendo el
interés implicito y se amortiza el saldo capital contra la depreciacion
acumulada.

El arrendamiento de bienes muebles e inmuebles se aborda conforme los
criterios de arrendamiento operativo o arrendamiento financiero, siendo
en la practica el operacional el mas influyente en la inclusion de los
estados financieros, a partir de 2019 y la implementacion de NIIF - 16,
esta requiere una medicion y presentacion en el balance de nuevos
elementos de activos y pasivos, al considerar todos los contratos de
arrendamiento que califican el incluirlo en los registros de activos y
pasivos que provocan cambios en los estados financieros.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros del Banco no ha
sido determinado por la Administracion.
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Nota (41) Calificacion de riesgo

El Articulo N°235 de la Ley de Bancos requiere que se publique la calificacion
de riesgo realizada por una clasificadora de riesgo registrada en la anterior
Superintendencia de Valores. La calificacion del Banco se presenta a
continuacion:

Fitch Ratings

2021 2020

Calificaciéon Nacional

Emisor EAA-(slv) EAA-(slv)

Perspectiva Estable Estable
Calificacidn en Escala Fitch

Largo Plazo AA-(slv) AA-(slv)

Corto Plazo F1+(slv) F1+(slv)

Perspectiva Estable Estable

La fecha de referencia de las clasificaciones de riesgo es el 30 de junio de
2021 y 2020. Las modificaciones de la “Norma sobre Obligaciones de las
Sociedades Clasificadoras de Riesgos”, con vigencia a partir el 1 de agosto de
2011, establecen que las revisiones de las calificaciones tendran una
periodicidad semestral. El cambio en la norma indica, ademas, que las
revisiones deben realizarse con cifras a junio y diciembre de cada ano.

La descripcion de las calificaciones se detalla a continuacion:

AA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece y en la economia. Los
factores de proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

El signo “-” indica una tendencia descendente hacia la categoria
inmediata inferior.

F1: Alta calidad crediticia. Indica la mas solida capacidad de pago
oportuno de los compromisos financieros respecto de otros emisores
o emisiones domésticas. Bajo la escala de calificaciones domésticas
de Fitch Centroamérica. Esta categoria se asigna a la mejor calidad
crediticia respecto de todo otro riesgo en el pais y normalmente se
asigna a los compromisos financieros emitidos o garantizados por el
gobierno.

«,”

El signo “+” indica una tendencia ascendente hacia la categoria
inmediata superior.
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Nota (42) Acciones de tesoreria

La Ley de Bancos requiere que los bancos emitan acciones de tesoreria por
una suma igual al fondo patrimonial o al fondo patrimonial requerido, al 31
de diciembre de cada ano, el que fuere mayor. El certificado que representa
estas acciones se encuentra depositado en el Banco Central de Reserva.

Estas acciones se deben utilizar, con autorizacion de la Superintendencia del
Sistema Financiero, para ofrecerlas en primer lugar a los accionistas del
Banco y luego al publico, con el objeto de subsanar deficiencias de fondo
patrimonial del Banco.

Las acciones de tesoreria que no hayan sido suscritas y pagadas no otorgan
derechos patrimoniales ni sociales.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las acciones de tesoreria ascienden a la
suma de US$41,997.8 y USS$39,272.4, respectivamente.

En el periodo reportado el Banco no hizo uso de las acciones de tesoreria.

Nota (43) Informacion por segmentos

El Banco se dedica basicamente a prestar servicios bancarios en el territorio
nacional.

Nota (44) Gestion de riesgos

En cumplimiento al articulo 22 de las “Normas técnicas para la gestion
Integral de Riesgos de las entidades financieras” (NRP-20) emitidas por el
Banco Central de Reserva de El Salvador, a continuacion, se describen los
principales riesgos asumidos por las actividades del Banco, asi como las
medidas adoptadas para mitigarlos:

1. Riesgo de Crédito:
Es la posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las obligaciones

contractuales asumidas por una contraparte, entendida esta ultima como
un prestatario o un emisor de deuda, un reasegurador o un reafianzador.
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Las herramientas utilizadas para la administracion del riesgo de crédito
incluyen la revision y actualizacion de las politicas y metodologias para
identificarlo, medirlo y mitigarlo; asi como el monitoreo de la carteray la
concentracion crediticia; el seguimiento de los limites establecidos tanto
legales como internos; la clasificacion y calificacion de cartera, asi como
la constitucion de reservas de saneamiento.

. Gestion del Riesgo Pais

Es el riesgo que se asume al mantener o comprometer recursos en algun
pais extranjero.

La gestion del riesgo pais incluye la elaboracion mensual del Resumen de
los Activos Objeto de Riesgo Pais, asi como el calculo de las provisiones
respectivas; la elaboracion y/o actualizacion anual de los expedientes de
Riesgo Pais, de las diferentes naciones donde el Banco tiene operaciones;
la proyeccion de constitucion de provisiones por Riesgo Pais y el
seguimiento a los limites especificos por pais en operaciones.

. Gestion del Riesgo de Liquidez

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas, incurrir en costos
excesivos y no poder desarrollar el negocio en las condiciones previstas.

La gestion del riesgo de liquidez incluye la elaboracion de los cuadros
mensuales de liquidez por plazo de vencimiento; preparacion de
escenarios de tension semestrales; la revision anual del Plan de
Contingencia de Liquidez y Estrategia para Mitigar Crisis de Liquidez; el
calculo del VaR de liquidez y el nivel de cobertura con respecto a los
activos liquidos; monitoreo de indicadores de liquidez; calculo del
coeficiente de cobertura de liquidez (LCR) y monitoreo mensual de
concentracion en la cartera de depositos.
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4. Gestion del Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de
mercado que generan un deterioro de valor en las posiciones dentro y
fuera del balance o en los resultados financieros de la entidad.

La gestion del riesgo de mercado incluye la estimacion de la maxima
pérdida en el patrimonio del Banco debido a las variaciones en el valor de
los activos y pasivos sensibles a tasas de interés, el calculo de la maxima
pérdida en el valor de mercado del portafolio de inversiones y el impacto
en el margen financiero ante incrementos paralelos en las tasas de interés
del mercado, asi como las potenciales pérdidas que podrian producirse en
el capital de la entidad producto de movimientos adversos en los tipos de
cambio.

5. Gestion Riesgo Operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a las fallas en los procesos,
personas, los sistemas de informacion y a causa de acontecimientos
externos; incluye el riesgo legal, riesgo de fraude, riesgo tecnoldgico,
riesgo estratégico, etc.

Dentro de los mecanismos de mitigacion podemos mencionar la
identificacion de riesgos, fallas y controles; mediante la evaluacion de
procesos y eventos de riesgo, ademas de contar con politicas,
metodologias, instructivos y capacitaciones, con el objetivo de fortalecer
las buenas practicas para una adecuada gestion, generando cultura de
riesgo a todo nivel.

6. Gestion del Riesgo de Reputacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de imagen
de la entidad, debido al incumplimiento de leyes, normas internas,
codigos de gobierno corporativo, codigos de conducta, lavado de dinero,
entre otros.

El mecanismo para mitigar este riesgo es la validacion del cumplimiento a
todo nivel de las politicas internas que regulan las buenas practicas en los
negocios, las operaciones, conducta de nuestros colaboradores, atencion
al cliente; para ello se encaminan esfuerzos para generar una cultura de
cumplimiento en toda la institucion.
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Nota (45) Hechos relevantes y subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante el periodo que termino el
31 de diciembre de 2021 y 2020, se resumen a continuacion:

Hechos Relevantes de 2021:

1) En Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 18 de febrero
del afo 2021 se acordo:

a)

b)

d)

De las utilidades distribuibles del 2016 pasar como utilidades no
distribuibles el valor de US$134.8.

Las utilidades netas del 2020 por US$2,161.6 distribuir de la siguiente
manera:

a. Alareserva legal US$302.9.
b. Dejar en utilidades no distribuibles US$1,858.7 para darle
cumplimiento al Art.40 de la Ley de Bancos.

Designar como auditor externo y auditor fiscal propietario a la firma
BDO Figueroa Jiménez y Co., S.A.

A raiz del fallecimiento del Director Secretario, Lic. José Luis Zablah
Touché, en Junta Directiva 121 del 13-08-2020 se procedio a realizar
llamamiento para suplir en funciones por parte del 3er Director
Suplente, Ing. Luis Fernando Prado, y en la Junta General de
Accionistas del 18-02-2021 se procedio a la eleccion de miembro de
Junta Directiva para el periodo 2020-2022 y reestructuracion de la
misma por el tiempo faltante que finaliza en 2022, quedando
integrada y reestructurada de la siguiente manera:

Cargo en Junta Directiva

Miembro actual

Miembro anterior

Director Presidente

Julio Ramiro Castillo Arévalo

Julio Ramiro Castillo Arévalo

Director Vicepresidente

José Antonio Arzi Tinoco

José Antonio Arzd Tinoco

Director Secretario

Benjamin Trabanino Llobell

José Luis Zablah Touché Hasbun

Primer Director Propietario

Tomas José Rodriguez Schlesinger

Tomas José Rodriguez Schlesinger

Segundo Director Propietario

Enrigue Rodolfo Felipe Escobar Lopez

Benjamin Trabanino Llobell

Tercer Director Propietario

Joaquin Ernesto Palomo Avila

Enrique Rodolfo Felipe Escobar Lopez

Primer Director Suplente

Luis Andrés Gabriel Bouscayrol

Luis Andrés Gabriel Bouscayrol

Segundo Director Suplente

Juan Alfonso Solares Camacho

Juan Alfonso Solares Camacho

Tercer Director Suplente

Luis Fernando Prado Ortiz

Luis Fernando Prado Ortiz

Cuarto Director Suplente

Luis Rolando Lara Grojec

Luis Rolando Lara Grojec

Quinto Director Suplente

Ricardo Elias Fernandez Ericastilla

Ricardo Elias Fernandez Ericastilla

Sexto Director Suplente

Edgar Abel Giron Monzon

Edgar Abel Giron Monzon
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La credencial ya se encuentra inscrita con fecha 22/02/2021 al
numero 101 L.4327 de Sociedades del Registro de Comercio.

2) Se realizé cambio accionario en el 8% del capital social. Luego de dichos
cambios, de los cuales el que corresponde a Centro de Negocios, S.A., de
forma directa por mas del 1% fue autorizado por la Superintendencia del
Sistema Financiero segln correspondencias oficiales DS-SABAQ-766 y DS-
SABAO-768, el movimiento accionario fue el siguiente:

ACCIONISTAS SALIENTES
Nombre de accionista % de participacion | Valor Nominal

4.08330% uss 1,225.0
CONSTRUAGRO, S.A. DE C.V.

0.62500% uss 187.5
INVERMOBIL, S.A. DE C.V.

0.500009% uss 150.0
MIRIAM AIDA ZABLAH DE BANDES

1.00000% ussS 300.0
CORPORACION ABRIL, S.A. DE C.V.

0.40000% uss 120.0
JORGE JOSE ZABLAH - TOUCHE HASBUN

0.300009% uss 90.0
JORGE ALFONSO ZABLAH SIRI

0.300009% uss 90.0
RODRIGO JOSE ZABLAH SIRI

0.12500% uss 37.5
CARMEN ELENA LARIN ECHEVERRIA DE ZABLAH

0.41670% uss 125.0
AIDA MARGARITA ZABLAH DE SIMAN

0.12500% uss 37.5
K-ZETA INVERSIONES, S.A. DE C.V.

0.12500% uss 37.5
INVERSIONES ATUM, S.A. DE C.V.
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ACCIONISTAS ENTRANTES

Nombre de accionista % de participacion | Valor Nominal
CENTRO DE NEGOCIOS, S.A. 7.06505% us$ 2,119.5
CORPORACION B, S.A. 0.93330% us$ 280.0
SUMMER ISLAND CORP 0.00033% uss 0.1
MULTI ADVANTAGES CORP 0.00033% uss 0.1
CORPORACION T, S.A. 0.00033% us$ 0.1
CORPORACION T, S.A. DE C.V. 0.00033% uss 0.1
IMPLEMENTACION DE NEGOCIOS S.A. DE C.V. 0.00033% uss 0.1

La conformacion de accionistas del Banco al cierre de marzo 2021 ha

quedado segln el siguiente detalle:

ACCIONISTAS AL 31/03/2021
% de

Nombre de accionista participacion Valor Nominal
BANCO INDUSTRIAL, S.A. (GUATEMALA) 90.00000% UsS  27,000.0
CENTRO DE NEGOCIOS, S.A. 7.06505% uss  2,119.5
CORPORACION B, S.A. 0.93330% us$ 280.0
MERCADO DE TRANSACCIONES, S.A. 1.00000% us$ 300.0
SUMMER ISLAND CORP (*) 0.00033% uss 0.1
MULTI ADVANTAGES CORP (*) 0.00033% uss$ 0.1
CORPORACION T, S.A. (*) 0.00033% us$ 0.1
CORPORACION T, S.A. DE C.V. (*) 0.00033% uss 0.1
IMPLEMENTACION DE NEGOCIQS, S.A. DE C.V. (*) 0.00033% uss 0.1
DATACENTRO, S.A. 1.00000% uss 300.0
TOTAL 100.00000% Us$ 30,000.0

(*) Nuevo accionista al cierre de marzo 2021.
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3) El Banco Central de Reserva aprob6 en fecha 25/02/2021 las “Normas
Técnicas para Aplicacion de Gradualidad en la Constitucion de Reservas
de Saneamiento de Créditos Afectados por Covid-19 (NRP-25)”, la cual
tiene por objeto establecer la gradualidad en la constitucion de las
reservas de saneamiento que mensualmente las entidades financieras a las
que les aplican estas Normas deben constituir respecto de la cartera de
créditos que les fueron aplicadas las Normas Técnicas Temporales para
Enfrentar Incumplimientos y Obligaciones Contractuales (NTTEIOC) y las
Normas Técnicas Temporales para el Tratamiento de Créditos Afectados
por COVID-19 (NPBT-01).

4) En el primer trimestre de 2021 se nombro al Lic. Raul Flores como
Subgerente de Banca de Personas, quien ocupara dicha plaza que se
encontraba vacante.

5) En fecha 1° de julio de 2021 el banco abri6 la Agencia Santa Ana, ubicada
en Centro Comercial Multicentro, local No. 2, sobre carretera By Pass,
kildbmetro 63, en el Departamento de Santa Ana, totalizando 8 agencias de
atencién al publico.

6) En junio de 2021, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El
Salvador acordé aprobar las “Normas Técnicas para el calculo y uso de la
Reserva de Liquidez sobre los Depositos y Otras Obligaciones” (NRP-28),
teniendo por objeto establecer la regulacion sobre la gradualidad del
calculo de la Reserva de Liquidez, a efectos de establecer un
requerimiento de liquidez que permita mantener la estabilidad del
Sistema Financiero, posterior a las disposiciones que se emitieron de
caracter temporal relacionadas a la reducciéon del requerimiento de
Reserva de Liquidez por el contexto de la Pandemia por COVID-19;
estableciendo nuevos coeficientes de obligacion objeto de reserva. La
referida norma deroga a las “Normas para el Calculo y Utilizacion de la
Reserva de Liquidez Sobre Depositos y Otras Obligaciones” (NPB3-06).

7) En el mes de julio, el Licenciado Gustavo Antonio Farrar Aparicio se retiro

del Banco como Subgerente Financiero y fue sustituido por el Licenciado
Gabriel Alejandro Flores Lizanne.
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8) El 8 de junio de 2021 la Asamblea Legislativa mediante el Decreto N°57
aprobo la Ley Bitcoin que tiene por objeto la regulacion del Bitcoin como
moneda de curso legal, irrestricto con poder liberatorio, ilimitado en
cualquier transaccion y a cualquier titulo que las personas naturales y
juridicas, publicas o privadas requieran realizar, sin perjuicio de la
aplicacion de la Ley de Integracion Monetaria que establece que el délar
tendra curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitado para el pago
de obligaciones en dinero en el territorio nacional.

También dentro de la Ley Bitcoin se establece que, para fines contables,
se utilizara el Dolar como moneda de referencia. Dicha ley entré en
vigencia el 7 de septiembre de 2021.

El Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, en
sesion N°CN-12/2021 celebrada el 7 de septiembre de 2021 aprobd las
“Normas Técnicas para Facilitar la Participacion de las Entidades
Financieras en el Ecosistema Bitcoin” (NRP-29), con el objetivo de regular
a los sujetos que ofrezcan servicios basados en Bitcoin a sus clientes,
pudiendo estos servicios ser ofertados directamente o a través de un
Proveedor de Servicios de Bitcoin. La normativa determina quienes son los
sujetos aplicables y que estos pueden participar en la prestacion de
servicios de billetera con custodia o sin custodia basados en bitcoin,
servicios de intercambio, procesamiento de pagos, entre otros servicios,
asi como ofrecer el conjunto completo de sus servicios bancarios a un
Proveedor de Servicios de Bitcoin.

El Banco reconoce al Bitcoin, dado el marco legal vigente en el pais, como
una de las monedas de curso legal irrestricta en El Salvador y con poder
liberatorio de obligaciones de conformidad al articulo 1 de la Ley Bitcoin.
En lo concerniente a los estados financieros, tomando como base lo
estipulado en el articulo 6 de la Ley Bitcoin, la contabilidad se continuara
llevando en su totalidad en Délares de los Estados Unidos de América.

9) En fecha 4 de octubre de 2021 el Banco Central de Reserva aprobé las
Normas técnicas para remision y divulgacion de los hechos relevantes
(NDMC-22), que tienen por objeto regular la remision y divulgacion de
informacion a la Superintendencia del Sistema Financiero y al publico en
general, con relacion a la informacion esencial o hechos relevantes, que
puedan afectar positiva o negativamente la situacion juridica, econémica
y financiera de la entidad, esto a fin de garantizar la transparencia de la
informacion.
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La norma establece que cada entidad debera identificar los hechos
relevantes y remitirlos a la Superintendencia, para ello se debera nombrar
un delegado, quien tendra la responsabilidad de la remision a la
Superintendencia. Dicha designacion debera ser aprobada por la Junta
Directiva de la entidad o por un funcionario designado por la misma y
comunicada de manera oficial a la Superintendencia.

Las entidades deberan contar con politicas y procedimientos, aprobados
por la Junta Directiva, para la identificacion y manejo de informacion
esencial o hechos relevantes, asi como para la designacion de las personas
responsables de informar y como manejar la informacion reservada.

También establece que cada entidad debera llevar un registro interno de
la informacion esencial o hechos relevantes y que podra divulgarlo en su
sitio web, de forma visible y con el mismo contenido con que se haya
comunicado a la Superintendencia.

La norma establece un plazo maximo de noventa dias habiles posteriores
a la vigencia que es a partir del 21 de octubre de 2021, para dar
cumplimiento a lo establecido y regulado dentro de la misma.

10) Con fecha 3 de enero del 2022, se otorgd la escritura plblica de
modificacion al pacto social en el sentido de incrementar el capital social
pagado en US$20,000.0 miles, totalizando un nuevo capital de
USS$50,000.0 miles, habiendo sido inscrita al nimero 54 del libro 4504 del
Registro de Sociedades del Registro de Comercio.

Hechos Relevantes de 2020:

1) En Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 20 de febrero
del ano 2020 se acordo:

a) Aplicar de las utilidades netas del 2019 distribuir lo
correspondiente a reserva legal por US$170.7.

b) A las utilidades no distribuibles el valor de US$1,104.1 para darle
cumplimiento al Art.40 de la Ley de Bancos.

c) De las utilidades no distribuibles pasar a utilidades distribuibles el
valor de US$344.1 correspondientes al aio 2014; el valor de
USS$428.9 correspondientes al ano 2015 y el valor de US$302.9
correspondientes al afo 2016.

(Continda)
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d) Designar como auditor externo y auditor fiscal propietario a la
firma BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.

e) Aceptacion de la renuncia al cargo de Segundo Director Suplente
de la Junta Directiva del Banco, del sefior Diego Pulido Aragoén,

efectiva a partir del 31 de diciembre de 2019.

f) Nombramiento de la Junta Directiva para el periodo 2020-2022,

quedando conformada de la siguiente manera:

Cargo en Junta Directiva

Miembro actual

Miembro anterior

Director Presidente

Julio Ramiro Castillo Arévalo

Juan Miguel Torrebiarte Lantzendorffer

Director Vicepresidente

José Antonio Arz( Tinoco

Julio Ramiro Castillo Arévalo

Director Secretario

José Luis Zablah Touché Hasbin

José Luis Zablah Touché Hasbin

Primer Director Propietario

Tomas José Rodriguez Schlesinger

Tomas José Rodriguez Schlesinger

Segundo Director Propietario

Benjamin Trabanino Llobell

Benjamin Trabanino Llobell

Tercer Director Propietario

Enrique Rodolfo Felipe Escobar Lopez

Enrigque Rodolfo Felipe Escobar Lopez

Primer Director Suplente

Luis Andrés Gabriel Bouscayrol José Antonio Arzl Tinoco

Segundo Director Suplente

Juan Alfonso Solares Camacho Diego Pulido Aragon

Tercer Director Suplente

Luis Fernando Prado Ortiz Luis Fernando Prado Ortiz

Cuarto Director Suplente

Luis Rolando Lara Grojec Luis Rolando Lara Grojec

Quinto Director Suplente

Ricardo Elias Fernandez Ericastilla

Sexto Director Suplente

Edgar Abel Giréon Monzon Edgar Abel Girén Monzon

La credencial ya se encuentra inscrita con fecha 21/02/2020 al nUmero
38 L.4196 de Sociedades del Registro de Comercio.

Con fecha 24 de marzo de 2020, el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva de El Salvador, en sesion No. CN-05/2020, acord6 aprobar
las “Normas Técnicas Temporales para el Calculo de la Reserva de
Liquidez sobre los Depositos y Otras Obligaciones”, las cuales estaran
vigentes por 180 dias a partir del 27 de marzo de 2020.

El objetivo de las normas es reducir temporalmente el requerimiento
de Reserva de Liquidez, a fin de que las entidades dispongan de mayores
recursos financieros para enfrentar la emergencia derivada por el
COVID-19, asi mismo evitar posibles situaciones de iliquidez en el
Sistema Bancario Salvadoreno, en el contexto de la Emergencia
derivada de la Pandemia.

El Comité de Normas podra prorrogar estas medidas por un periodo
igual. No obstante, lo anterior, para la regulacion del calculo de la
reserva de liquidez, el Banco tendra hasta 24 meses contados a partir
de la finalizacion de la vigencia de esta norma.

(Continda)

Ricardo Elias Fernandez Ericastilla
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El 21 de septiembre de 2020, el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva aprobd la continuidad de la vigencia de las medidas
establecidas en las Normas Técnicas hasta el 16 de marzo de 2021.

El 30 de diciembre de 2020, el Comité de Normas del Banco Central de
Reserva aprob6 la continuidad de la vigencia de las medidas
establecidas en las Normas Técnicas hasta el 22 de junio de 2021.

El 26 de marzo de 2020 el Banco establecid las “Politicas crediticias
para la atencion de clientes afectados por COVID-19”, estas politicas
constituyen lineamientos temporales para implementar mecanismos
que permitan atender las necesidades de fondos y desviaciones en el
repago normal de las facilidades crediticias, derivadas de la condicion
de emergencia global generada por el COVID-19, con el objetivo de no
afectar la calidad crediticia de los deudores, y la posicion (estabilidad)
financiera de la entidad.

Su aplicacién sera a todo deudor afectado por la disminucion de la
actividad econdmica en El Salvador ante la pandemia COVID-19, dentro
de los parametros establecidos para los sectores empresa, vivienda y
consumo.

Dentro de las politicas se pueden destacar las modalidades adoptadas
por el Banco para la atencion de los deudores afectados por COVID-19
en lo que respecta a la suspension del cobro de créditos por tres meses,
como son:

1. Periodo de gracia para que las cuotas pagaderas, que se dejen de
pagar de acuerdo a la programacién original y sean pagadas en
alguna de las siguientes maneras, a elegir por parte del cliente:

El monto de las tres cuotas distribuido a lo largo del plazo
restante del crédito.

El monto de las tres cuotas sea trasladado al final del plazo del
crédito.

Sobregiros: Se ampliara en 6 meses el vencimiento a partir del
arreglo.

2. No se aplicaran recargos, intereses por mora, o cualquier otra

penalidad a los créditos que se acojan a lo establecido en las
presentes politicas.

(Continda)



43
BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Estas politicas aplicaran también a los créditos que presenten mora
al momento de la entrada en vigencia de las mismas siempre que se
declaren como deudores afectados.

Se recibié autorizacion por parte de la SSF para efectuar cierre
definitivo a partir del dia 31 de julio de 2020, de la Agencia World
Trade Center, instalada en Torre Il del Edificio World Trade Center,
ubicado sobre calle El Mirador y eje de la prolongacioén de la 92 calle
poniente entre 87 y 89 avenida norte, locales 106, 107 y 108 San
Salvador; el motivo obedece que dado el cierre de dicha agencia
que ha operado desde el 23 de marzo de 2020 y permanece a la
fecha asi, a raiz de las medidas sanitarias que aln persisten por la
pandemia de COVID-19, los clientes estan siendo atendidos en
Agencia Paseo, sin sufrir inconvenientes en sus transacciones.

Se informa acerca del LLAMAMIENTO realizado al 3er Director
Suplente de la Junta Directiva de esta Institucion Bancaria, Ing. Luis
Fernando Prado Ortiz, para llenar la vacante definitiva, por
fallecimiento, del Lic. José Luis Zablah Hasbun quien tuviera el
nombramiento de Director Secretario. Dicho llamamiento se acordo
en sesion de Junta Directiva celebrada el 13 de agosto del corriente
ano, y quedo inscrito al nimero 111 del libro 4233 del Registro de
Sociedades del Registro de Comercio.

En fecha 18 de septiembre del corriente ano, se traspasaron las
siguientes acciones de Banco Industrial El Salvador, S.A.: Jorge
Alfonso Zablah Siri, 900 acciones; Rodrigo José Zablah Siri, por 900
acciones; y Jorge José Zablah-Touché Hasbun por 1,000 acciones.
Los traspasos anteriores fueron hechos a favor de CORPORACION B,
SOCIEDAD ANONIMA, totalizando 2,800 acciones.

. Acuerdo tomado en Junta Directiva nUmero 121 celebrada el 13 de

agosto del corriente ano, para realizar convocatoria a Junta General
Extraordinaria de Accionistas a celebrarse el jueves 8 de octubre.
El punto principal es el incremento del capital social del Banco
mediante la emision de nuevas acciones. Se esta gestionando para
incrementar en US$20,000.0 mas.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el jueves
8 de octubre de 2020 se tomé el acuerdo de incrementar el capital
social del Banco en US$20,000.0 adicionales al capital actual, para
llegar a un monto de US$50,000.0

(Continda)
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Las aportaciones seran en efectivo y se tiene el plazo de 1 afho para
realizarlo.

En el mes de diciembre las 1,875 Acciones de José Luis Zablah-
Touché Hasbun amparadas en el certificado #33, sufrio los
siguientes traspasos: 1) Por aceptacion de herencia protocolizada el
dia 03 de diciembre de 2020 ante el notario Eduardo Alberto Sol
Vega, dichas acciones se traspasaron a favor de Carmen Elena Larin
Echeverria de Zablah (28%), José Carlos Zablah Larin (24%), Ana
Cristina Zablah Larin (24%) y Luis Diego Zablah Larin (24%); y 2) Los
anteriores beneficiarios, endosaron en propiedad las mismas
acciones a favor de la sociedad INVERMOBIL, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, en fecha 07 de diciembre de 2020.

En el mes de enero de 2021, el Banco reporta un movimiento
accionario ingresando como accionista la sociedad denominada
“Centro de Negocios, Sociedad An6nima” constituida bajo las leyes
y de nacionalidad Guatemalteca. Esta sociedad ha ingresado con
una participacion accionaria en exceso del 1%. Dicho movimiento
accionario fue autorizado por la Superintendencia del Sistema
Financiero mediante nota N°DS-SABAO-766 del 15/01/2021.

En el mes de enero de 2021, el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva de El Salvador, en Sesion N°CN-01/2021, celebrada el 21
de enero de 2021, acordd aprobar las modificaciones a las siguientes
normativas:

NCB-017 “Normas para la Elaboracion de Estados Financieros de
Bancos”, modific6 un parrafo de la politica para Activos
Extraordinarios en el cual ya no se indica el plazo de cinco anos para
liquidar los activos extraordinarios adquiridos por los bancos. Asi
mismo en las notas anexas a los Estados Financieros relacionadas a
la Cartera de Préstamos, Reservas de Saneamiento y Activos
Extraordinarios, se adicion6 un detalle de valores, saldos vy
resultados contabilizados por contratos de arrendamientos
financieros sobre bienes recibidos a través de acciones judiciales.
Esta modificacion a las notas anexas se aplico también en la
normativa NCB-018 “Normas para la Publicacion de los Estados
Financieros de los Bancos”, especificamente en las notas de
Préstamos y Contingencias y sus provisiones, y en la nota de Bienes
recibidos en pago (Activos extraordinarios).

NCB-013 “Normas para la Contabilizacion de los Activos
Extraordinarios de los Bancos”, agregd un articulo en el cual indica
el reconocimiento inicial como activo extraordinario de un contrato
de Arrendamiento Financiero deteriorado en su aspecto crediticio.

(Continda)
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Las “Instrucciones Contables para Bancos” que es anexo al “Manual
de Contabilidad para Bancos”, se adicionaron las descripciones a las
cuentas contables correspondientes para el registro de los
arrendamientos financieros de bienes muebles e inmuebles, asi
como de las reservas de saneamiento para dichas operaciones.

Las anteriores modificaciones entran en vigencia a partir del 10 de
febrero de 2021.

Nota (46) Efectos de COVID - 19

La pandemia mundial de COVID-19, ha sido uno de los elementos importantes
de analisis en los diferentes sectores economicos dentro del ambito mundial,
principalmente por sus efectos humanitarios, sociales y economicos; ELl
Salvador ha enfrentado dicha pandemia desde marzo de 2020, con la puesta
en vigencia de decretos ejecutivos y legislativos a fin de contener la
inminente propagacion de la enfermedad del Virus COVID - 19, el Gobierno
de El Salvador, emitié algunos decretos con el objeto de prevenir, o en su
caso, disminuir el impacto negativo en la salud de la poblacién, dichos
decretos se relacionan directamente con la economia y por tanto con las
operaciones del Banco, es por ello que la Administracion en sus diferentes
comités ha efectuado analisis con el fin de identificar los efectos y acciones
a realizar.

Durante el periodo 2021 y 2020, la administracion del banco ha venido
observando y analizando los posibles efectos de las medidas sanitarias
implementadas, considerando dentro de los aspectos de evaluacion:

» El comportamiento financiero de los activos y pasivos de la entidad y sus
efectos en los flujos de efectivo durante la vigencia de las medidas
sanitarias.

« Identificacion de los riesgos de operacion y financieros que pudieran
determinarse como resultado del comportamiento de los clientes del
Banco, en las areas de captacion de fondos y recuperacion de cartera
que pudieran estar afectando la situacion financiera y los resultados.

o Limitada movilidad de la poblacion, permitiendo la circulacién
solamente de personas que laboran en empresas con actividades
permitidas.

» Las industrias autorizadas deben trabajar bajo protocolos de seguridad
siendo supervisados por el Ministerio de Salud y el Ministerio de Trabajo.
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Habiendo considerado los aspectos mencionados, la administracion optd por
tomar las siguientes medidas para garantizar el funcionamiento del banco:

» Se activod el Plan de Continuidad del Negocio aprobado por el banco.

« Se tomaron las medidas establecidas para el funcionamiento de agencias
bancarias, controlando el ingreso de los clientes respetando la cantidad
maxima de personas autorizada dentro de las instalaciones y respetando
el distanciamiento social. Asimismo, se proporcionaron implementos de
proteccion personal a los empleados del banco y se establecieron
protocolos para higienizar con frecuencia las instalaciones de las
agencias en funcionamiento y las oficinas administrativas.

« Se modificaron los horarios de atencion al publico y se solicito
autorizacion a la Superintendencia del Sistema Financiero para el cierre
temporal de algunas agencias.

» Se promueve el teletrabajo para los puestos que sea posible y para
quienes deben presentarse a su lugar de trabajo por poseer puestos
criticos se promueve el distanciamiento social.

« Se establecieron canales de atencion a deudores afectados.

« En cumplimiento a las medidas para alivio financiero o enfrentar
incumplimientos y obligaciones contractuales, se creo politica crediticia
de atencion a deudores afectados en linea con los decretos
gubernamentales.

« Se da seguimiento constante a la evolucion de cartera de créditos,
depositos, liquidez y otros datos relevantes.

« Se realizaron modificaciones a politicas para la administracion de
usuarios de acceso a los sistemas de informacion con el fin de garantizar
la seguridad informatica.

« Se puso en marcha politica de contingencia de gestion de alertas y
debida diligencia ante la emergencia nacional.

Nota (47) Fecha de aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2021, fueron aprobados para
su emision por la Administracion de Banco Industrial El Salvador, S.A., el 13
de enero de 2022.



Banco Industrial El Salvador, S.A.

Balance General al 31 de enero de 2022
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Ameérica)

ACTIVOS
Activos de Intermediacién
Caja y bancos $ 80,563.9
Inversiones financieras (neto) 52,373.4
Cartera de préstamos (neto) 315,466.7
$ 448,404.0
Otros activos
Diversos (neto) $ 2,210.3
$ 2,210.3
Activo fijo
(Bienes inmuebles, muebles y otros a su valor neto) $ 2,113.3
Total activos $ 452,727.6
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos del giro
Depositos de clientes $ 318,507.5
Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) 6,698.9
Préstamos de otros bancos 29,047 .1
Diversos 2,786.2
$ 357,039.7
Otros pasivos
Cuentas por pagar $ 31,345.8
Provisiones 198.0
Diversos 447 .2
$ 31,991.0
Total pasivos $ 389,030.7
Patrimonio
Capital social pagado 3 50,000.0
Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado 13,696.9
Total de pasivos y patrimonio $ 452,727.6

Firmado por:
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Banco Industrial El Salvador, S.A.

Estado de resultados por el periodo del 1 31 de enero de 2022
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacién

Intereses de préstamos $ 1,867.6
Comisiones y otros ingresos de préstamos 63.2
Intereses de inversiones 313.3
Intereses sobre depositos 1.5
Operaciones en moneda extranjera 0.1
Otros servicios y contingencias 61.4
$ 2,307.1
Costos de operaciones
Intereses y ofros costos de depdsitos $ 826.7
Intereses sobre préstamos 107.1
Pérdida por venta de titulosvalores _ 7.4
Oftros servicios y contingencias 135.8
$ 1,077.0
Reservas de Saneamiento 26.1
Utilidad antes de gastos $ 1,204.0
Gastos de Operacion
De funcionarios y empleados 3 347 .1
Generales 234.0
Depreciaciones y amortizaciones 51.1
$ 632.2
Utilidad de operacién $ 571.8
Otros Ingresos y Gastos 5.4
Utilidad antes de impuestos $ 577.2
Impuesto sobre la renta 3 122.6
Utilidad neta después de impuestos $ 454.6

Firmado por:
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ACTIVOS

Activos de Intermediacion
Caja y bancos
Inversiones financieras (neto)
Cartera de préstamos (neto)

Otros activos
Diversos (neto)

Activo fijo

(Bienes inmuebles, muebles y otros a su valor neto)

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos del giro
Depositos de clientes

Banco Industrial El Salvador, S.A.

Balance General al 28 de febrero de 2022
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

o

74,889.9
51,948.6
311,814.5

438,653.0

2,417.6

2,417.6

2,105.2

@ |H Nl

443,175.8

Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

Préstamos de otros bancos
Diversos

Otros pasivos
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Total pasivos

Patrimonio
Capital social pagado

317,352.1
6,219.6
23,562.8
2,660.3

349,794.8

28,621.0
262.3
399.3

Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado

Total de pasivos y patrimonio

Firmado por:

Gabriel Algfa

29,272.6

379,067.4

50,000.0
14,108.4

443,175.8




Banco Industrial El Salvador, S.A.

Estado de resultados por el periodo del 1 de enero al 28 de febrero de 2022
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacién

Intereses de préstamos $ 3,567.5
Comisiones y otros ingresos de préstamos 108.7
Intereses de inversiones 625.2
Intereses sobre depositos 5.5
Operaciones en moneda extranjera 0.9
Otros servicios y contingencias 131.1
$ 4,438.9
Costos de operaciones
Intereses y ofros costos de depdsitos 3 1,581.5
Intereses sobre préstamos 196.1
Pérdida por venta de titulosvalores 14.3
Oftros servicios y contingencias 284.1
$ 2,076.0
Reservas de Saneamiento 46.9
Utilidad antes de gastos $ 2,316.0
Gastos de Operacion
De funcionarios y empleados $ 693.7
Generales i 462.1
Depreciaciones y amortizaciones 98.3
$ 1,254.1
Utilidad de operacion $ 1,061.9
Otros Ingresos y Gastos 30.1
Utilidad antes de impuestos $ 1,092.0
Impuesto sobre la renta $ 2259
Utilidad neta después de impuestos $ 866.1
Firmado por:
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ACTIVOS

Activos de Intermediacién
Caja y bancos
Inversiones financieras (neto)
Cartera de préstamos (neto)

Otros activos
Diversos (neto)

Activo fijo

(Bienes inmuebles, muebles y otros a su valor neto)

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos del giro
Depositos de clientes

Banco Industrial El Salvador, S.A.

Balance General al 31 de marzo de 2022
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

Préstamos de otros bancos
Diversos

Otros pasivos
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Total pasivos

Patrimonio
Capital social pagado

Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado

Total de pasivos y patrimonio

Firmado por:

Gabriel Aléja#rdto Flores Lizanne
Subgerente Financiero

$ 71,8725
52,315.9
329,119.0

$ 453,307.4
3 2,992.4
$ 2,992.4
3 2,080.1
$ 458,379.9
$ 326,436.0
6,780.8

27,084.5

1,5615.0

$ 361,816.3
$ 31,266.5
313.6

410.7

$ 31,990.8
$ 393,807.1
$ 50,000.0
14,572.8

$ 458,379.9
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Banco Industrial El Salvador, S.A.

Estado de resultados por el periodo del 1 de enero al 31 de marzo de 2022
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacion

Intereses de préstamos $ 5516.8
Comisiones y ofros ingresos de préstamos 176.5
Intereses de inversiones 935.9
Intereses sobre depositos ' 14.5
Operaciones en moneda extranjera 1.0
Otros servicios y contingencias 207.6
$ 6,852.3
Costos de operaciones
Intereses y otros costos de depositos $ 2,418.2
Intereses sobre préstamos 286.6
Pérdida por venta de titulosvalores 21.8
Otros servicios y contingencias 449.2
$ 3,175.8
Reservas de Saneamiento 239.8
Utilidad antes de gastos $ 3,436.7
Gastos de Operacion
De funcionarios y empleados $ 1,054.5
Generales 767.5
Depreciaciones y amortizaciones 147.8
$ 1,969.8
Utilidad de operacion . $ 1,466.9
Otros Ingresos y Gastos 313.0
Utilidad antes de impuestos $ 1,779.9
Impuesto sobre la renta $ 449.4
Utilidad neta después de impuestos $ 1,330.5

Firmado por:
Gabriel Alg] José KA Iores Castillo
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XVI. INFORME DE CLASIFICACION DE RIESGO

36



FitchRatings

Banco Industrial El Salvador,
S.A.

Factores Clave de Clasificacion

Capacidad de Soporte Elevada: Las clasificaciones nacionales de Baco Industrial El Salvador,
S.A. (BIES) se fundamentan en la evaluacion de Fitch Ratings sobre la capacidad y propensién
elevadas de su accionista, Banco Industrial, S.A. (Industrial), para proveerle soporte de forma
completa y oportuna en caso de requerirlo.

Riesgo Reputacional: Como un factor de importancia alta, la agencia considera en su
evaluacién del soporte potencial el riesgo alto por reputacion al que podria enfrentarse el
grupo ante un incumplimiento de BIES, con el cual comparte una marca e imagen en comun.

Riesgo Pais Alto: Con importancia alta, Fitch también pondera los riesgos de transferencia y
convertibilidad captados en el techo pais de El Salvador de ‘B’, que podrian llegar a limitar la
capacidad de Industrial para proveer soporte y de BIES para utilizarlo de forma completa y
oportuna.

Rol Estratégico e Integracion: De forma moderada, la agencia considera el rol estratégico que
juega BIES en la estrategia de diversificacion geografica del grupo, al operar en un mercado
considerado relevante en Centroamérica. Fitch pondera de forma moderada el nivel de
integracion alto que muestra BIES con su accionista en las operaciones diarias.

Tamano Pequeno Relativo: De forma moderada, Fitch opina que el tamano relativo pequeio
de BIES respecto a su accionista facilitaria cualquier soporte requerido. A junio de 2021, BIES
representaba 2.8% de los activos totales de su accionista.

Calidad de Activos Buena: Dado su modelo de negocios enfocado en sectores de riesgo bajo
relativo, la calidad de su cartera ha sido buena. A junio de 2021, la razén de créditos vencidos
a créditos totales era la menor en el sistema financiero, con 0.3% (2017 a 2020: 0.9%) vy el
banco tenia una cobertura de reservas amplia de 445.5%.

Rentabilidad Moderada: La rentabilidad del banco, medida por la razén de utilidad operativa a
activos ponderados de riesgo (APR), era de 1.8% a junio de 2021 (2017 a 2020: 0.6%). Esta se
ha favorecido durante el Gltimo afio por un margen de interés neto mayor y gastos operativos
controlados, que han compensado cargos por provisiones para pérdidas crediticias
moderadamente mayores.

Perfil de Fondeo Estable: El fondeo es estable, conformado principalmente por depdsitos del
publico que han mostrado tasas de crecimiento altas desde 2020. La razén de préstamos a
depdsitos a junio de 2021 era de 85.3% y mantiene un riesgo alto de concentracién, ya que
sus 20 depositantes mayores ponderaron 57% de los depdsitos totales a esa fecha

Niveles de Capitalizacion Adecuados: Los niveles de capitalizacion son considerados
adecuados para el modelo y tamafo de negocio. El indicador de Capital Base segliin Fitch a APR
fue de 14.2% a junio de 2021. En su evaluacién de este factor, la agencia considera los aportes
potenciales que BIES podria recibir de Industrial.

Sensibilidades de Clasificacion
Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de
clasificacion positiva/alza:

° Una mejora en la clasificacion de riesgo de Industrial en escala internacional podria
llevar a una mejora en las clasificaciones nacionales de BIES.
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Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una acciéon de
clasificacion negativa/baja:

° Las clasificaciones de BIES podrian bajar ante una propensién menor de su casa matriz
a dar soporte a la subsidiaria salvadorefa.

o Una disminucién significativa en la clasificacion de Industrial en escala internacional
también presionaria a la baja las clasificaciones de BIES.

Cambios Relevantes

Entorno Bancario Permanece con Retos Importantes

El perfil financiero de las entidades salvadorefas esta altamente influenciado por el entorno
operativo (EQ), el cual presentd una contraccién econdémica en 2020 por la crisis (PIB real: -
7.9%) y se espera que exhiba una recuperacion de 5.5% en 2021. Fitch considera que el EO
del sector bancario de El Salvador enfrenta desafios que podrian presionar su desempeio
financiero, dada la capacidad de pago disminuida de los deudores mientras se consolida la
reactivacion econdémica. Asimismo, los riesgos politicos, el déficit fiscal, las restricciones de
fondeo del Gobierno y la entrada en vigor de la Ley Bitcoin adicionan incertidumbre al mercado
y podrian intensificar las dificultades para las instituciones financieras.

La clasificacion soberana de El Salvador [B-; Perspectiva Negativa] también incide en la
evaluacion del EO. Esta refleja la expansion del déficit fiscal, la cual afecta las métricas de
sostenibilidad de la deuda, asi como las limitaciones de financiamiento del mercado local y el
acceso incierto de recursos del exterior, lo que podria repercutir en los costos de fondeo de la
banca y su exposicién a deuda soberana. Fitch también pondera el marco regulatorio
salvadorefio mas rezagado frente al de otros paises en Centroamérica, al contar con una
adopcidn parcial de las recomendaciones de Basilea y estandares contables que difieren de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Ley Bitcoin

Fitch prevé que las instituciones financieras clasificadas no poseeran bitcoines; por lo tanto,
los riesgos financieros y de mercado a los que las instituciones se exponen ante la
implementacién de la Ley Bitcéin serdn bajos. Ademas, no se espera un uso masivo del bitcéin
en el pais, considerando la volatilidad alta de su precio y los retos en cuanto a educacion
financiera y cobertura de internet. Asimismo, Fitch considera que la supervision de los
proveedores de servicios de activos virtuales (virtual asset service providers) serd un factor
relevante para que, a nivel sistémico, se conserve un marco apropiado de prevencion de riesgo
de lavado de dinero.

Finalizacion de Medidas Temporales de Alivio

Elimpacto de la pandemia en la calidad de las carteras de préstamos se ha empezado a observar
en el tercer trimestre de 2021, dada la expiracién de los programas de alivio en marzo de 2021.
A agosto de 2021, la razén de cartera vencida registré 2.5% (promedio 2017-2020: 1.8%),
mientras que el indicador de utilidad neta a activos totales (ROAA) fue de 1.2% (2017-2020:
0.9%). No obstante, el impacto en el desempefo financiero podria ser atenuado por la
normativa aprobada a inicios de 2021, con la opcién de aplicar una gradualidad en la
constitucion de reservas para los préstamos afectados, aunada a las iniciativas prudenciales de
las instituciones, como el fortalecimiento de sus equipos de cobranza y el crecimiento en las
provisiones para pérdidas crediticias. Cartera por Sector
Resumen de la Compaiiia y Factores de Evaluacion Cualitativa Construceigy 1T Sectores
9%
Modelo de Negocio Alineado al de Industrial 9%

Consumo Servicios

BIES es un banco de franquicia pequena en el sistema financiero salvadoreiio, con 10 afios de co 6%
(] 0

operacion en el pais y participaciones de mercado a junio 2021 de 1.9% en créditos y 2.4% en

depdsitos, las cuales han sido bastante estables durante los Ultimos afos. BIES mantiene un Vivienda

grado de integracién alto con Industrial a nivel de estructura organizacional y planes 13% Comercio
JO (o)

estratégicos. Industria 20%

Manufacturera

Su modelo de negocio, alineado al de Industrial, se concentra en banca corporativa y comercial 18%

y atiende a empresas de tamafio mediano y grande, que ponderaban 82.3% sobre la cartera
Fuente: Fitch Ratins, Fitch Solutions, BIES.

Banco Industrial El Salvador, S.A.
Informe de Clasificacion | 11 octubre 2021 fitchratings.com 2



FitchRatings

total a junio de 2021. El banco también ofrece productos en banca de personas a través de
créditos de consumo y vivienda. Este Ultimo es el producto mas relevante en banca de personas
y ha mostrado una tendencia positiva de crecimiento en los Gltimos dos afnos, debido a su perfil
de riesgo menor relativo a otro tipo de productos.

La estructura del banco es simple. Su Unico accionista es Industrial, el banco de mayor tamaino
en Guatemala y con clasificacion internacional de ‘BB-' con Perspectiva Estable. A su vez,
Industrial pertenece a BiCapital Corporation, sociedad controladora domiciliada en Panama y
con presencia en Guatemala, Honduras, Panama y El Salvador. BIES forma parte de la
estrategia de diversificacién a nivel regional, al operar en un mercado que el grupo considera
importante.

Apetito de Riesgo Moderado

El apetito de riesgo del banco es conservador en todas las lineas de negocio atendidas, definido
a nivel de Industrial. BIES ha establecido metas de crecimiento mayores para este afo, a raiz
de las sefnales de recuperacién de la economia y la mayor liquidez. Segin datos de la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF), el crecimiento en la cartera de créditos a agosto
de 2021 respecto a diciembre de 2020 era de 20.3%. Sin embargo, la agencia opina que estas
colocaciones estaran siempre sustentadas en estandares de colocacion conservadores.
Respecto a la cartera de inversiones, el banco ha disminuido su posicién en titulos emitidos por
el Gobierno: respecto a diciembre de 2020, el portafolio habia decrecido 42%.

La agencia considera que los controles de riesgos son adecuados y se benefician de la
supervision periddica de Industrial. Ademas, este Ultimo define los principales controles y
limites y participa en los diferentes comités de aprobacion. El control de riesgo operacional es
adecuado y las pérdidas acumuladas se han mantenido bajas histéricamente. A julio de 2021,
las pérdidas operativas respecto al Capital Base segin Fitch se mantenian en 0.01%. En
relacién con exposiciones recientes a riesgo tecnoldgicos y fraudes internos o externos, la
institucion no ha tenido ningln evento y sus sistemas de informacién no se han visto
vulnerados.

La exposicion a riesgos de mercado es moderada y acorde al tamano de las operaciones del
banco. Dada la estructura de su balance, su principal exposicion es a cambios en el nivel de las
tasas de interés. Este riesgo es mitigado de forma parcial por el porcentaje alto de la cartera de
créditos a tasa variable (99%). Ademas, la entidad monitorea las brechas de duracién entre los
activos y pasivos sensibles a tasa, el patrimonio en riesgo ante movimientos en las tasas, y el
valor en riesgo (VaR; value-at-risk) en el patrimonio ante movimientos de 100 puntos basicos
en las tasas de mercado. Todos los indicadores anteriores se encontraban en cumplimiento a
junio de 2021. Por otro lado, la exposicidon por riesgo cambiario es baja.
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave
30jun 2021 31 dic 2020 31 dic 2019 31 dic 2018 31 dic 2017
(USD mill.) 6 meses - Interino Cierre de afo Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afo
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 6.6 12.2 9.8 8.8 7.7
Comisiones y Honorarios Netos 04 0.5 0.7 0.7 0.8
Otros Ingresos Operativos 0.0 (1.0) (0.9) (1.0) 0.1
Ingreso Operativo Total 6.9 11.7 9.6 8.4 8.6
Gastos Operativos 3.8 7.5 7.2 6.7 7.4
Utilidad Operativa antes de Provisiones 3.1 4.1 2.4 1.7 1.1
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 0.6 1.4 1.1 0.8 0.9
Utilidad Operativa 2.5 2.8 1.2 0.9 0.3
Otros Rubros No Operativos (Neto) 0.2 0.2 0.5 0.5 0.3
Impuestos 0.7 0.9 0.4 0.5 0.2
Utilidad Neta 2.1 2.2 1.3 0.9 0.4
Otro Ingreso Integral n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingreso Integral segun Fitch 2.1 2.2 1.3 0.9 0.4
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 260.9 233.2 210.1 195.0 179.1
- De los Cuales Estan Vencidos 0.7 1.6 1.9 2.0 1.5
Reservas para Pérdidas Crediticias 3.1 3.3 2.8 2.1 2.5
Préstamos Netos 257.8 229.9 207.3 192.9 176.6
Préstamos y Operaciones Interbancarias n.a. n.a. 73.8 59.1 53.9
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 66.3 114.0 70.4 70.8 66.2
Total de Activos Productivos 324.1 343.9 351.5 322.7 296.8
Efectivo y Depdsitos en Bancos 78.9 53.3 9.4 7.4 8.1
Otros Activos 4.4 2.9 5.5 54 5.6
Total de Activos 407.4 400.1 366.4 335.5 310.5
Pasivos
Depositos de Clientes 305.4 294.6 254.6 207.3 200.1
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 10.1 8.2 12.4 36.9 26.3
Otro Fondeo de Largo Plazo 2.6 441 50.0 455 43.3
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo 318.1 346.9 317.0 289.7 269.8
Otros Pasivos 48.7 14.6 13.0 10.7 6.5
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 40.6 38.5 364 35.1 34.2
Total de Pasivos y Patrimonio 407.4 400.1 366.4 335.5 310.5
n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BIES.
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Bancos
Bancos Comerciales
El Salvador

Indicadores (anualizados segln sea apropiado) 30jun2021 31dic2020 31dic2019 31dic2018 31dic2017
Rentabilidad

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 1.8 1.1 0.6 0.5 0.1
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 4.2 3.6 3.2 3.0 2.8
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 55.6 64.4 75.1 80.0 86.9
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 104 5.8 3.6 2.6 11
Calidad de Activos

Indicador de Préstamos Vencidos 0.3 0.7 0.9 1.0 0.8
Crecimiento de Préstamos Brutos n.a. 11.0 7.7 8.9 7.4
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 445.8 206.2 143.5 105.6 164.3
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos Promedio 0.5 0.6 0.6 0.4 0.5
Capitalizacion

Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Base segun Fitch 14.3 15.1 154 16.2 16.8
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 9.7 9.4 9.6 10.1 10.5
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a
Préstamos Vencidos Netos/Capital Base segun Fitch (6.0) (4.6) (2.4) (0.3) (3.0)
Fondeo y Liquidez

Préstamos/Depositos de Clientes 85.4 79.2 82.5 94.1 89.5
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Depoésitos de Clientes/Fondeo 96.0 84.9 80.3 71.6 74.2
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BIES.
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Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes

Calidad de Activos Buena

La calidad de los activos del banco es buena como reflejo de su apetito de riesgo conservador.
Desde 2020, la razén de créditos vencidos ha mostrado una mejora y compara favorablemente
contra el sistema financiero. A junio de 2021, la razén de créditos vencidos era de 0.3%
(promedio 2017-2019: 0.9%) y los castigos de 0.5% de la cartera total, el indicador méas bajo
del sistema. Sin embargo, el riesgo de concentracion continda siendo alto: a junio 2021, los 20
mayores deudores representaban 38.3% de la cartera total y 2.5x sobre el Capital Base segun
Fitch, mientras que el mayor deudor correspondia a 3.5% de la cartera y 0.2x el Capital Base
segun Fitch.

Como medidas para mitigar estos riesgos, el banco fortalecié la relaciéon con sus principales
deudores para anticiparse y ofrecer arreglos de pago y reestructuraciones. A junio de 2021,
los créditos refinanciados y reestructurados representaban 2.4%y 0.8% de la cartera. Ademas,
el banco constituyo reservas voluntarias. A agosto de 2021, seguin datos de la SSF, la cobertura
de reservas era la mas alta del sistema, con 449%. Como mitigante adicional, 71% de la cartera
estaba garantizada con hipotecas. Respecto a las medidas de alivio, a partir del 2521, el
porcentaje de esta disminuyd considerablemente, por lo que los indicadores de calidad de
cartera estarian reflejando parte del deterioro producto de la crisis. Sin embargo, no se
descartan deterioros futuros, aunque la agencia considera que se mantendrian a niveles
manejables para la institucion.

Rentabilidad Favorecida durante el Ailo

La rentabilidad, histéricamente modesta y con una capacidad limitada de absorcién de
pérdidas, ha mejorado desde 2020. La razén de utilidad operativa a APR a junio de 2021 era
de 1.8% contra el promedio histérico (2017-2020) de 0.6%. Esta mejora es explicada por un
incremento en su margen financiero, cuya razén de margen de interés neto a activos productos
era de 4.2% contra el promedio de 2017 a 2020 de 3.2%, dado un mayor volumen de ingresos
de intereses por el crecimiento de la cartera. Del lado pasivo, se observaron gastos menores
por una disminucién en el costo promedio de sus depdsitos, asi como el prepago de deuda
durante el 2T21. Ademas, el banco ha mostrado un buen control de sus gastos operativos, lo
que ha derivado en una mejor razén de eficiencia operativa, de 55.6% frente al promedio de
2017-2020 de 73%.

Capitalizaciéon y Apalancamiento

La capitalizacion del banco, medida como la razéon de Capital Base segun Fitch a APR, es
adecuada. Desde 2020, se ha reducido debido al crecimiento mayor de sus activos en relacion
con la generacion interna de capital. Sin embargo, la agencia considera que sus niveles actuales
cuentan con cierta capacidad de absorcién de pérdidas vy, en la evaluacion, se consideran
también las aportaciones que podria recibir de parte de Industrial, en caso de requerirlo. A junio
de 2021, la razén de Capital Base segln Fitch a APR era de 14.2% contra 15.1% a diciembre
2020. Con 14.7%, el indicador regulatorio muestra un cumplimiento adecuado contra su limite
de 12%.

Fondeo y Liquidez

Fitch considera que el fondeo del banco es estable, compuesto por depdsitos del publico,
aunque muestra riesgo de concentracion alto, al igual que su cartera de créditos. A junio de
2021, los 20 mayores depositantes representaban 57% sobre el total de los depdsitos; sin
embargo, parte de sus mayores depositantes son depdsitos de su accionista, por lo que se
consideran estables.

En 2020, el fondeo se vio favorecido por una tasa de crecimiento alta en sus depésitos (15.7%)
que supero la de los créditos (11%) y resultd en una razon de créditos a depdsitos de 79.2%.
Durante 2021, aun cuando los depdsitos han continuado incrementando, ha sido a un ritmo
menor (3.7% a junio de 2021 respecto diciembre 2020), lo cual ha llevado a una razén de
créditos a depdsitos de 85.4%, alineada con su promedio histérico (2017 a 2020: 86.3%). El
aumento en liquidez ha sido utilizado para prepagar lineas de financiamiento, lo que ha
resultado en una ponderacion de los depdsitos sobre el fondeo total de 96% (2017 a 2020:
76.7%).
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Cartera Vencida y Cobertura
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Rentabilidad Operativa
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La principal fuente adicional de fondeo del banco es el soporte de Industrial, que ha sido
estable e importante durante los Gltimos afios. Ademas, como fuente adicional de fondeo, BIES
mantiene un nivel bajo de utilizacion de sus lineas de créditos con instituciones financieras.

Clasificaciones en Escala de Fitch

Las clasificaciones de riesgo, vigentes en escala de Fitch, se detallan a continuacion:
. clasificacion de emisor de largo plazo: ‘AA-(slv)’, Perspectiva Estable;

. clasificacion de emisor de corto plazo: ‘F1+(slv)'.

Las escalas de clasificacion regulatorias utilizadas en El Salvador son las establecidas en la Ley
del Mercado de Valores y en las Normas Técnicas Sobre Obligaciones de las Sociedades
Clasificadoras de Riesgo. Conforme a lo anterior, las clasificaciones empleadas por Fitch se
modifican de la siguiente manera: a las de riesgo emisor de largo plazo se les agrega el prefijo
E y a las de titulos de deuda de corto plazo se les modifica la escala a una que va de N-1 a N-
5. El sufijo (slv) indica que se trata de una clasificaciéon nacional en El Salvador. Las definiciones
de las clasificaciones se encuentran disponibles en
https://www.fitchratings.com/es/region/central-america
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Informacion Regulatoria

NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: Banco Industrial El Salvador, S.A.

FECHA DEL CONSEJO DE CLASIFICACION: 22/septiembre/2021

NUMERO DE SESION: 067-2021

FECHA DE LA INFORMACION FINANCIERA EN QUE SE BASO LA CLASIFICACION:

Auditada: 31/diciembre/2020;

No Auditada: 30/junio /2021

CLASE DE REUNION (ordinaria/extraordinaria): Ordinaria

CLASIFICACION ANTERIOR (SI APLICA):

. Emisor de largo plazo ‘EAA-(slv)’; Perspectiva Estable

LINK SIGNIFICADO DE LA CLASIFICACION: Las definiciones de clasificacion de El Salvador

las pueden encontrar en el sitio https://www.fitchratings.com/es/region/central-america bajo

el apartado de "Definiciones de Calificacion de El Salvador".

Se aclara que cuando en los documentos que sustentan la clasificacion (RAC/Reporte) se alude

a calificacion debe entenderse incluido el término clasificacion.

“La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o

recomendacioén para invertir, ni un aval o garantia de la emision, sino un factor complementario

a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinion

en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y estaran sujetos a las sanciones

legales pertinentes

Banco Industrial El Salvador, S.A.
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Las clasificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento
por solicitud del emisor clasificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcién se
indicara.

Todas las clasificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones.
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https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademads, las definiciones de clasificacion de Fitch para
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clasificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El cédigo de
conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacion para con sus
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complementario a la entidad clasificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de
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compania de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compafia) se pueden encontrar
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relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes
de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de
clasificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar
que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién con una clasificacién o un informe sera exacta y completa. En ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta
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La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningtn tipo, y Fitch no representa
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una
clasificacién de Fitch es una opinion en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opiniony los informes realizados por Fitch se basan
en criterios establecidos y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las clasificaciones y los informes son un
producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtn individuo, o grupo de individuos, es Ginicamente responsable por una clasificacion o un informe.
La clasificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos
sean mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables
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Fitch no es un prospecto de emisién ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus
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l. Informacion General

1. Conglomerado Financiero local al que pertenece.
No aplica.

2. Entidades miembros del Conglomerado Financiero local y principal

negocio.
No aplica.

3. Grupo Financiero Internacional al que pertenece:
Bicapital Corporacion

4. Grupo Empresarial al que pertenece.
No aplica.

5. Estructurade la propiedad accionaria de la entidad:
El porcentaje de participacion accionaria en Banco Industrial El Salvador a diciembre 2021,
se detalla a continuacion:

Listado Accionistas | % Participacion
BANCO INDUSTRIAL, S.A. 90.00000%
MERCADO DE TRANSACCIONES, S.A. 1.00000%
DATACENTRO, S.A. 1.00000%
CORPORACION B, S.A. 0.93330%
CENTRO DE NEGOCIOS, S.A. 7.06505%
SUMMER ISLAND CORP 0.00033%
MULTI ADVANTAGES CORP 0.00033%
CORPORACION T, S.A. 0.00033%
CORPORACIONT, S.A. DE C.V. 0.00033%
IMPLEMENTACION DE NEGOCIOS S.A.DEC.V. 0.00033%
TOTAL 100.00000% /
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— ||. Accionistas

1. Numero de Juntas Ordinarias celebradas durante el periodo y quorum.

Juntas de Accionistas

‘JuntaGeneralOrdinaria | 18-feb-2021 | 100%quérum)

2. Numero de Juntas Extraordinarias celebradas durante el periodo y quorum.
En el ano reportado no se celebraron Juntas Extraordinarias.

Informe Anual Gobierno Corporativo 2027 .............erennrvonnrerenrnonn.




— ]|, Junta
Directiva

1. Miembros de la Junta Directiva y cambios en el periodo informado.

Eleccion de nuevo miembro Junta Directiva y Reestructuracion de la misma.

En el ano 2021, sesion del 18 de febrero se realizd la eleccion de un miembro de Junta Directiva, para el
tiempo restante del periodo 2020-2022, y la reestructuracion de la misma, de conformidad a la cldusula
342 de su pacto social, se realizd la eleccion de un nuevo integrante de la Junta Directiva dada la ausencia
definitiva del Director Secretario electo para el periodo 2020-2022, resultando electo Don Joaquin Ernesto
Palomo Avila, para concluir el periodo ya referido. El sefior Luis Fernando Prado Ortiz, quien fuera
llamado a suplir la vacante referida anteriormente, retorno a su puesto original electo. Dado lo anterior, se
reestructurd la Junta Directiva por el tiempo faltante del actual periodo de dos anos que finaliza el 2022,
quedando por lo tanto integrada y reestructurada por las siguientes personas:
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DIRECTORES PROPIETARIOS

Director Presidente

Julio Ramiro Castillo Arévalo

Director Vicepresidente

José Antonio Arzu Tinoco

Director Secretario

Benjamin Trabanino Llovell

Primer Director Propietario

Tomas José Rodriguez Schlesinger

Segundo Director Propietario

Enrique Rodolfo Felipe Escobar Lopez ?

Tercer Director Propietario

Primer Director Suplente

Joaquin Ernesto Palomo Avila ©

DIRECTORES SUPLENTES

Luis Andres Gabriel Bouscayrol

Segundo Director Suplente

Juan Alfonso Solares Camacho

Tercer Director Suplente

Luis Fernando Prado Ortiz @

Cuarto Director Suplente

Luis Rolando Lara Grojec

Quinto Director Suplente

Ricardo Elias Fernandez Ericastilla

Sexto Director Suplente

Edgar Abel Giron Monzdn

/

Notas de reestructuracion realizada a febrero 2021:

' Movimiento de Segundo Director Propietario a Director Secretario.
@' Movimiento de Tercer Director Propietario a Segundo Director Propietario.

) Nuevo Miembro de Junta Directiva electo.
“ Retorno a Tercer Director Suplente.

2. Cantidad de sesiones
celebradas durante el periodo
informado

La Junta Directiva celebré doce
sesiones durante el ano 2021, segun
detalle:

No. | Numero de Sesion JD | Fecha Celebracion
1 126 14-ene-2021
2 127 25-feb-2021
3 128 25-mar-2021
4 129 15-abr-2021
5 130 20-may-2021
) 131 24-jun-2021
7 132 22-jul-2021
8 133 19-ago-2021
9 134 16-sep-2021

10 135 14-0ct-2021

11 136 18-nov-2021

12 137 15-dic-2021

J
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3. Descripcion de la politica de nombramiento de los miembros de la Junta Directiva.
El nombramiento de los miembros de Junta Directiva se detalla en Pacto Social del Banco Industrial, S.A. inscrita
en el Registro de Comercio al nimero 55 del Libro 3192 del Registro de Sociedades, el dia 6 de diciembre de dos mil
trece.

La Junta Directiva, sobre la que recae la gestion y responsabilidad de la direccion y administracion de los negocios de
la sociedad es integrada por seis Directores Propietarios e igual nimero de Directores suplentes.

4. Operaciones realizadas por los miembros de la Junta Directiva con otras partes vinculadas de

acuerdo al marco legal aplicable a la entidad.

Banco Industrial El Salvador en cumplimiento a la Ley de Bancos Art. 203, 204 y 205, en relacién con la norma NPB3-
09 “Normas sobre el otorgamiento de créditos a personas relacionadas con los Bancos”, elabora un informe de
“Reporte de Créditos Vinculados”, el cual es remitido a la Superintendencia del Sistema Financiero conforme a lo

senalado en la normativa.

5. Descripcion de la politica sobre la rotacion o permanencia de miembros.
Los requisitos de permanencia o rotacion de los miembros de la Junta Directiva estan contemplados en los siguientes
documentos*:

a. Pacto Social: en clausula “Trigésima Segunda” establece “El periodo de funciones de los miembros de la Junta
Directiva es de dos anos, pudiendo ser reelectos, pudiendo continuar en el desempeno de sus funciones aun
cuando concluya el plazo para el cual ha sido designados, mientras no se elijan los sustitutos y los nombrados no
tomen posesion de su cargos”.

b. Codigo de Buen Gobierno, en los numerales 33, 34 y 38 menciona lo siguiente:

33. La direccidn, gestion y administracion de los negocios de BIES estaran a cargo de la Junta Directiva, designada
por la Junta General de Accionistas, que estara constituida por seis Directores propietarios y seis Directores
suplentes.

34. Los miembros de Junta Directiva duraran dos anos en sus funciones y podran ser reelectos, los cuales podran
continuar en el desempeno de sus funciones aun cuando concluya el plazo para el cual han sido designados,
mientras no se elijan sustitutos y los nombrados no tomen posesion de sus cargos. La Junta General Ordinaria
debera realizar el nuevo nombramiento a mas tardar en un plazo de seis meses.

38. Los Directores podran ser removidos por la Junta General de Accionistas, en cuyo caso, la Junta General
elegird a las personas que los sustituyan y terminen el periodo del o de los removidos.

*Los documentos antes citados pueden ser consultados en apartado de
Gobierno Corporativo en la web de Banco Industrial El Salvador:
https://www.corporacionbi.com/SV/bancoindustrialsv/gobierno-corporativo

6. Informe de las capacitaciones recibidas en temas de gobierno corporativo o en materias afines.

Tema

Medicion del Riesgo de Crédito: Calculo de la Pérdida Esperada

Riesgo de lavado de activos, financiacion del terrorismo y
financiacion de la proliferacion de armas de destruccion masiva.

7. Indicar si cuenta con Politica de remuneracion de la Junta Directiva.
En Junta General de Accionistas se senala, que los miembros electos como Directores ejerceran sus cargos
“Ad Honorem”, por ello no se cuenta con una Politica de remuneracion.
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Gerencia

e IV, Alta
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1. Miembros de la Alta Gerencia y cambios en el periodo

informado.

CARGO

Gerente General

NOMBRE

Maria Alicia Mayorga Paredes de Pérez Avila

Auditor Interno

Félix Antonio Ganuza Garcia

Gerente de Administracion de Riesgos

Rolando Ernesto Doradea Bustamante

Gerente de Cumplimiento (PLD)

Marco David Platero Paniagua

Subgerente de Banca Corporativa

Carmen Elena Meléndez

Subgerente de Banca de Personas

Raul Ernesto Flores Pérez "

Subgerente de Créditos Andrea Maria Landaverde Chacén

Subgerente de Operaciones Ademir Alfonso Leiva Merlos

Subgerente de RRHH y Servicios Administrativos | Maria José Altamirano Ldopez

Subgerente de Tecnologia Mario Roberto Rosales Sandoval

Subgerente Financiero Gabriel Alejandro Flores Lizanne @

Edgar Orlando Zuniga Pérez /

Subgerente Legal

M En el primer trimestre de 2021, se nombrd al Lic. Raul Flores como Subgerente de Banca de personas.

@ En el tercer trimestre se nombrd al Lic. Gabriel Flores como Subgerente Financiero, para ocupar la
vacante que dejara el Lic. Gustavo Antonio Farrar Aparicio.

2. Politica de seleccion de la Alta Gerencia.
El proceso de seleccion se realiza de acuerdo a lo establecido en los lineamientos internos detallados en la “Politicas
Administrativas para el Reclutamiento, Seleccion, Contratacion y Baja de Personal” y son tomados en cuenta los
valores personales del candidato, los cuales deben estar en concordancia con los valores corporativos.

3. Informe de cumplimiento de las politicas y controles internos aprobados por la Junta Directiva.
Se informa que de acuerdo a los controles internos definidos, se ha cumplido razonablemente con los controles y
politicas aprobados por la Junta directiva.
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V. Comité de

Auditoria

1. Miembros del Comité de Auditoria y los cambios durante el periodo informado.

CARGO | NOMBRE
Presidente Luis Rolando Lara Grojec - Director
Miembro Edgar Abel Girén Monzdn - Director
Miembro Luis Fernando Prado Ortiz - Director
Miembro Maria Alicia Mayorga de Pérez Avila - Gerente General
Miembro Ademir Alfonso Leiva Merlos - Subgerente de Operaciones
Miembro Rolando Ernestq Dorad.e:eu Bustgmante
Gerente de Administracion de Riesgos
Miembro Félix Antonio Ganuza Garcia - Auditor Interno

Nota: Durante el periodo reportado, no existen cambios que reportar en Comité de Auditoria.
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2. Numero de sesiones en el periodo y las fechas en que las mismas se realizaron.

NC%Tn?{ g :3 cﬁte:;?an Fecha Celebracion
10 12-ene-2021
2° 19-mar-2021
30 11-jun-2021
40 10-sep-2021
ho 10-dic-2021 /

3. Detalle de las principales funciones desarrolladas en el periodo.

a. Revisar el seguimiento a los informe del auditor interno, del auditor externo, de la Superintendencia y de alguna
otra, para corregir lo observado o para contribuir a su desvanecimiento cuando aplique.

b. Conocery evaluar los procesos de informacion financiera y los sistemas de control interno de la entidad.

c. Velar por el cumplimiento de los acuerdos de Junta General de Accionistas, Junta Directiva y de las disposiciones
de la Superintendencia del Sistema Financiero y del Banco Central de Reserva de El Salvador.

d. Cerciorarse que los estados financieros intermedios y de cierre de ejercicio sean elaborados cumpliendo los
lineamientos normativos.

e. Evaluar la calidad de la labor de Auditoria Interna, asi como el cumplimiento de su programa de trabajo.

4. Temas corporativos conocidos en el periodo.

a. Seguimiento actas de Junta General de Accionistas.
b. Principales comunicaciones con Reguladores registradas durante el periodo.
C. Informes periddicos del Auditor Externo.

d. Atencién a la emergencia derivada de la COVID-19.
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VI. Comite de
— Riesgos

1. Miembros del Comité de Riesgos y los cambios durante el periodo informado.

CARGO | NOMBRE

Presidente Luis Rolando Lara Grojec - Director Externo

Miembro Maria Alicia Mayorga de Pérez Avila - Gerente General
Secretario Rolando Ernesto Doradea Bustamante

Gerente de Administracion de Riesgos
Miemb Ademir Alfonso Leiva Merlos
lembro Subgerente de Operaciones
Miembro Edgar Orlando Zuniga Pérez - Subgerente Legal J

Nota: Durante el periodo reportado, no existen cambios que reportar en Comité de Riesgos.
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2. Numero de sesiones en el periodo.
En elano 2021, el Comité de Riesgos celebro 12 sesiones.

3. Detalle de las principales funciones desarrolladas en el periodo.
a. Informar a la Junta Directiva sobre los riesgos asumidos por la entidad, como su evolucidn, y los posibles efectos
en los niveles patrimoniales y las necesidades adicionales de mitigacion.

b. Supervisar la adecuada estructura organizacional, estrategias, politicas y recursos para la gestion integral de
riesgos.

c. Informar a la Junta Directiva la ejecucion de las estrategias y politicas aprobadas.
d. Proponer a la Junta Directiva los limites de tolerancia a la exposicién para cada riesgo.
e. Aprobar las metodologias de gestion de cada uno de los riesgos.

f. Seguimiento a los planes correctivos para normalizar los incumplimientos a los limites de exposicién o
deficiencias reportadas.

4. Temas corporativos conocidos en el periodo.

Riesgo \ Tema

Cumplimiento a las normativas relacionadas a la gestion de los diferentes

Gestion Integral de | tipos de riesgos.
RlengS Capacitacién al personal encargado de la gestion de riesgo.

Elaboracidn, y/o modificacién de diagramas de flujo de procesos, con el fin de
mantener actualizado el inventario de procesos e identificar los riesgos asociados
a los mismos.

Elaboracidn y/o actualizacion de las matrices de riesgos fallas y controles.

G L, d R Identificacidn, evaluacion, monitoreo y control de riesgos operacionales que afectan
estion de Riesgo | o puedan afectar al Banco, de acuerdo a lo establecido en las “Normas para la
g gestion de riesgo operacional” (NBP4-50), emitidas por la Superintendencia

Operativo del Sistema Financiero.

Seguimiento y monitoreo de los eventos de riesgos operacionales, asi como de los
planes de accidn establecidos en el Comité de Riesgos.

Monitoreo a los eventos de Riesgo Operacional, y elaboracién de base de eventos.

Adecuacion a la Normativa NRP-24 Normas Técnicas para el Sistema de Gestién
de la Continuidad del Negocio.
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Riesgo

Gestion de Riesgo de
Crédito

Tema

Seguimiento y presentacion mensual a Comité de Riesgos y Junta Directiva del
comportamiento de los siguientes temas:

Situacion Cartera de Créditos.

Analisis de Morosidad.

Cartera Vencida.

Cartera Pesada.

Reestructuraciones, Refinanciamientos, y Consolidaciones.

Pérdida Esperada.

Concentracion de Cartera.

Limites de Cartera.

Indicadores del Sistema.

Limites de Concentracion Crediticia.

Elaboracion de los escenarios de tensidn a la cartera de crédito.

Gestion de Riesgo de
Liquidez

Elaboracién mensual del Reporte de Liquidez por plazos de vencimiento y monitoreo
del comportamiento diario de la liquidez.

Elaboracion semestral de los escenarios de tension de liquidez internos y normativos.

Propuestas de modificaciones y revalidaciones anuales de los documentos
relacionados a la gestion de Riesgo de Liquidez, los cuales son sometidos
posteriormente a la aprobacion por Junta Directiva.

Realizacion de pruebas retrospectivas (Backtesting) a las metodologias de gestion
del Riesgo de Liquidez.

Presentacion mensual de la gestion de Riesgo de Liquidez al Comité de Riesgos.

Evaluar periddicamente la implementacion de nuevas herramientas para la gestion
de Riesgo de Liquidez.

Gestion de Riesgo
Pais

Calculo de provision por Riesgo Pais e informe a Comité de Riesgos.

Calculo de proyeccion por provisiones de riesgo pais.

Elaboracidn y revalidacién anual de expedientes de Riesgo Pais.

Gestion del Riesgo
Legal

Elaboracién de informe Riesgo Legal y presentacién a Comité de Riesgos.

Monitoreo y atencion a los casos de la Defensoria del Consumidor.

Gestion del Riesgo
Reputacional

Elaboracidn de informe Riesgo Reputacional y presentacion a Comité de Riesgos.

Gestion del Riesgo
de Mercado

Calculo mensual del Riesgo de Mercado por tasa de interés y su impacto en el
margen financieroy en el patrimonio del Banco.

Evaluacion de factores externos generadores de riesgo de mercado, tales como
tasas de interés internacionales, precios de materias primas y tipos de cambio.

Calculo del valor en riesgo (VAR, por sus siglas en inglés) en la cartera de inversiones
del Banco

Calculo del valor en riesgo (VAR, por sus siglas en inglés) por tipo de cambio.

Presentacion mensual al Comité de Riesgos sobre la gestion de Riesgo de Merca(y
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VIl. Gobiernos Corporativo
— y Estandares Eticos

1. Descripcion de los cambios al Cadigo de Buen Gobierno Corporativo

durante el periodo.

Se realizaron validaciones al Cédigo en mencion, realizando una actualizacion
completa en el mismo, el cuadl fue autorizado en sesion 137 de Junta Directiva,
de fecha 15 de noviembre de 2021, sustituyendo el aprobado, asi como todas sus
modificaciones.

2. Descripcion de los cambios al Cédigo de Etica durante el periodo.
Sin cambios que reportar.

3. Informe del cumplimiento de las politicas de Gestion y Control de

conflicto de interés y operaciones con partes relacionadas.
Atendiendo a los lineamientos definidos en el Cddigo de Etica, se informa que para el
periodo reportado no se ha presentado ningun evento de conflictos de interés.
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VII. Transparenciay

D Revelacion de Informacion

1. Atencion de los clientes:
Los canales de comunicacion que estan a disposicion de los clientes, para percibiry
gestionar sus solicitudes y reclamos son:

Atencion a clientes

Atencion personalizada: 8 agencias

. Formulario en WEB
a nivel nacional

Sitio Web del Banco Industrial El Salvador:

https://www.corporacionbi.com/SV Correo electrdnico Servicio al Cliente:
/bancoindustrialsv/inicio servicioalcliente@bi.com.sv
Call Center: Ntmero 2213-1717 Correo electrénico para Apelacién a reclamos:

soluciones@bi.com.sv

WhatsApp Bi: 2213-1717 Redes sociales: [ (6 W (O

Las consultas y reclamos recibidos se direccionaran a las areas correspondientes
para que puedan dar un seguimiento agil y personalizado para brindar una
solucién y respuesta.
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2. Detalle de los principales hechos relevantes de la entidad, de conformidad a la normativa
aplicable, durante el periodo del informe anual.

Hechos Relevantes de 2021:

En Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 18 de febrero del afo 2021 se acordo:

a.

b.

Informe Anual Gobierno Corporativo 2021 ...

De las utilidades distribuibles del 2016 pasar como utilidades no distribuibles el valor de US$134.8.
Las utilidades netas del 2020 por US$2,161.6 distribuir de la siguiente manera:

e Alareserva legal US$302.9.

e Dejar en utilidades no distribuibles US$1,858.7 para darle cumplimiento al Art.40 de la Ley de
Bancos.

. Designar como auditor externo y auditor fiscal propietario a la firma BDO Figueroa Jiménezy Co., S.A.

A raiz del fallecimiento del Director Secretario, Lic. José Luis Zablah Touché, en Junta Directiva 121
del 13-08-2020 se procedid a realizar llamamiento para suplir en funciones por parte del 3er Director
Suplente, Ing. Luis Fernando Prado, y en la Junta General de Accionistas del 18-02 2021 se procedié a
la eleccion de miembro de Junta Directiva para el periodo 2020-2022 y reestructuracion de la misma
por el tiempo faltante que finaliza en 2022.

En fecha 1° de julio de 2021 el banco abrid la Agencia Santa Ana, ubicada en Centro Comercial
Multicentro, local No. 2, sobre carretera By Pass, kildmetro 63, en el Departamento de Santa Ana,
totalizando 8 agencias de atencidn al publico.

ELl Banco reconoce al Bitcoin, dado el marco legal vigente en el pais, como una de las monedas de
curso legal irrestricta en EL Salvadory con poder liberatorio de obligaciones de conformidad al articulo
1 de la Ley Bitcoin. En lo concerniente a los estados financieros, tomando como base lo estipulado en
el articulo 6 de la Ley Bitcoin, la contabilidad se continuara llevando en su totalidad en Délares de los
Estados Unidos de América.

. En Fecha 10 de diciembre se notifica a BIES, que se autoriza la modificacion del Pacto Social en lo que

respecta al aumento de capital, en relacion a los US$20,000,000.00 totalizando un nuevo capital de
US$50,000,000.00 .




1. Cualquier otra informacion o aclaracion relacionada con sus practicas
de gobierno corporativo que considere relevante para la compresion de
su gobierno corporativo.

No se tienen otros temas que reportar.
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Vigencia

Visto en Comité de Riesgo CR-002-2022 del 24/02/2022

Aprobado por Junta Directiva en sesion No. 140-2022 del 10/03/22
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PRACTICAS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS 2022

ANTECEDENTES

La Gestion Integral de Riesgos en Banco Industrial El Salvador, S.A. se considera
como un sistema de gestidon que involucra a todas las dreas y empleados del Banco;
y cuyo objetivo, ademas del cumplimiento de la normativa vigente, es la
identificacion, medicidn, control, mitigacion, monitoreo y comunicacion de todos los
riesgos a los que esta expuesta la entidad, asi como las interrelaciones que surgen
entre estos para lograr un cumplimiento adecuado de las metas estratégicas
de la institucion.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA PARA LA

GESTION INTEGRAL DE RIESGO

Junta Directiva

Comité de Riesgos Auditoria Interna

Gerencia General

Gerencia de
Administracion
de Riesgo

I |

Andlista de Riesgo
Operativo,
Reputacional, y

Gobiemo Corporativo

Andlista de Riesgo
Operativo
Reputacional, y
Gobiemo Corporativo

Analista de Riesgo de
Crédito

Analista de Cadlificacion
de Cartera y Aspectos

Regulatorios

Analista de Riesgo
Operacional Il




PRACTICAS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS 2022

RIESGO DE

LIQUIDEZ

Banco Industrial El Salvador, S.A. define el riesgo de liquidez como la posibilidad de
incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos suficientes para cumplir con
las obligaciones asumidas, incurrir en costos excesivos y no poder desarrollar el
negocio en las condiciones previstas.

Politicas para la Gestion del Riesgo:

1. Manual para la Gestion del Riesgo de Liquidez

2. Plan de Contingencia de Liquidez y Estrategia para Mitigar Crisis de
Liquidez

3. Politica de Solvencia

Metodologias, Sistemas y Herramientas Utilizadas:

El sistema de gestion de riesgo de liquidez es un proceso continuo y documentado
cuyo objetivo principal es la identificacion, medicién, control, mitigacion y
comunicacion de los diferentes riesgos de liquidez.

El marco interno para su gestion se desarrolla en el “Manual para la Gestion del
Riesgo de Liquidez”, el cual incluye:

1. Lasfuncionesyresponsabilidades de las areas involucradas en la gestion del
riesgo de liquidez.

2. Niveles minimos de liquidez, concentracidon y de exposicion al riesgo de
liquidez.

3. Indicadores de alerta temprana (Plan de Contingencia de Liquidez vy
Estrategia para Mitigar Crisis de Liquidez).

4. Calculo de activos liquidos de alta calidad y libres de cualquier gravamen.

5. Las metodologias y herramientas para la cuantificacion y medicion del riesgo
de liquidez:

a. Indicadores de Exposicion al Riesgo de Liquidez (normativos e

internos).
b. Cuadros de Liquidez por Plazo de Vencimiento. /
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c. Valor en Riesgo de Liquidez (VaR, por sus siglas en inglés).
d. Coeficiente de Cobertura de Liquidez (LCR, por sus siglas en inglés).
e. Tasa de Renovacion en Depdsitos a Plazo Fijo.
f. Pruebas de tensidn de liquidez normativas e internas (Stresstesting).
g. Pruebas Retrospectivas (Backtesting).
Coeficiente de Liquidez
60%
50%
40%
30% T —

20%

10%

0%

RIESGO DE

MERCADO

Banco Industrial El Salvador, S.A. define el riesgo de mercado como la posibilidad
de pérdida, producto de movimientos en los precios de mercado que generan un
deterioro de valor en las posiciones dentro y fuera del balance o en los resultados
financieros de la entidad.

Politicas para la Gestion del Riesgo:

1. Manual para la Gestion del Riesgo de Mercado

Metodologias, Sistemas y Herramientas Utilizadas:
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El sistema de gestidon de riesgo de mercado es un proceso continuo y documentado
cuyo objetivo principal es la identificacion, medicion, control mitigacion vy
comunicacion de los diferentes riesgos de liquidez.

El marco interno para la gestion desarrolla en el “Manual para la Gestidn del Riesgo
de Liquidez”, el cual incluye:

1.

Las funciones y responsabilidades de las areas involucradas en la gestion del
riesgo de mercado.

Para el Banco, el principal riesgo de mercado asumido es el riesgo de tasa
de interés que aplica a todos los activos y pasivos sensibles a los tipos de
interés. No obstante, a lo anterior, se ha considerado también el riesgo de
precio como la pérdida potencial en valor del portafolio de inversiones para
un horizonte y nivel de confianza establecido; asi como el riesgo de tipo de
cambio que se define como la contingencia de incurrir en pérdidas como
consecuencia de movimientos en los tipos de cambio que afectan
adversamente el valor de las posiciones en moneda extranjera.

Indicadores de monitoreo para cada factor de riesgo de mercado, limites de
asuncion para los mismos, asi como las medidas de mitigacion ante
potenciales desviaciones respecto a los niveles permitidos.

Las metodologias y herramientas para la cuantificacion y medicién del riesgo
de mercado:

a. Riesgo de Tasa de Interés:

b. Impacto en Margen Financiero (Riesgo de Tasa de Interés de Corto
Plazo).

VaR de Tasa de Interés (Riesgo de Tasa de Interés de Largo Plazo).
Riesgo de Precio (VaR de la cartera de inversiones).

Riesgo de Tipo de Cambio (VaR por tipo de cambio).

Monitoreo del Portafolio de Inversiones.

Seguimiento a la Evolucion del Margen Financiero.

Monitoreo de Factores Externos de Riesgo de Mercado.

Pruebas de Tension (Stresstesting).

C.
d.
e.
f.

g.
h.
i

RIESGO PAIS

BIES define el riesgo de pais como el que se asume al mantener o comprometer
recursos en algun pais extranjero, por los eventuales impedimentos para
obtener su recuperacion derivado de efectos adversos en el entorno econdmico,
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social, politico o por desastres naturales que ocurran en el pais donde se
localiza la fuente que genera los flujos de fondos de la contraparte. El riesgo
pais comprende el riesgo soberano, el riesgo politico y el de transferencia.

Politicas para la Gestion del Riesgo:

1. Manual para la Gestion del Riesgo de Pais

Metodologias, Sistemas y Herramientas Utilizadas:

El sistema de gestidn de riesgo pais es un proceso continuo y documentado cuyo
objetivo principal es la identificacion, medicidn, control mitigacion y comunicacion
de los diferentes riesgos de liquidez.

El marco interno para la gestion se desarrolla en el “Manual para la Gestion del
Riesgo Pais”, el cual incluye:

1. Lasfuncionesy responsabilidades de las areas involucradas en la gestion del
riesgo pais.

2. Los criterios para la evaluacion y clasificacion del riesgo pais.

3. Las politicas, metodologias y procedimientos para la gestidn del riesgo pais,
entre las que se destacan:

a. Elaboracidny actualizacion de expedientes por riesgo pais.

b. Preparacién del “Resumen de los Activos Objeto de Riesgo Pais”.

c. Elaboracion de proyeccion de reservas por riesgo pais previo a cierre
contable mensual.

d. Metodologia interna para la evaluacion y clasificacion del riesgo pais.

RIESGO

CREDITO

Banco Industrial El Salvador, S.A. define como la posibilidad de sufrir una
pérdida originada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de

pago. El incumplimiento suele estar motivado por una disminuciéon en la
solvencia de los prestatarios por problemas de liquidez, pérdidas continuadas,/
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quiebras, disminucion de los ingresos, aumento de los tipos de interés y
desempleo en el caso de las familias, aunque también puede producirse por falta
de voluntad de pago.

Politicas para la Gestion del Riesgo:

1.

Manual para la Gestion del Riesgo de Crédito

Metodologias, Sistemas y Herramientas Utilizadas:

El sistema de gestidon de riesgo de crédito es un proceso continuo y documentado

cuyo

objetivo principal es la identificacion, medicion, control, mitigacion y

comunicacion de los diferentes riesgos de crédito.

El marco interno para la gestion se desarrolla en el “Manual para la Gestidn del
Riesgo de Crédito”, el cual incluye:

1.

Proponer, gestionar e implementar las metodologias y herramientas para la
gestion del riesgo de crédito con el fin de gestionar oportunamente dicho
riesgo.

2. Dar cumplimiento a las politicas de gestion de Riesgo de Crédito, asi como
del monitoreo y seguimiento del riesgo.

3. Procurar el seguimiento mensual al comportamiento de los limites de Riesgo
de Crédito y concentracion crediticia, debiendo presentar al Comité de
Riesgos y Junta Directiva un informe con los resultados de dicho
seguimiento.

4. Las metodologias y herramientas para la cuantificacion y medicion del riesgo

5. de crédito:

(" a. Cdlculo de pérdida esperada. )

b. Calculo de la pérdida inesperada por Riesgo de Crédito.
c. Establecimiento de Limites de Riesgo de Crédito.
d. Establecimiento de Limites de Concentracion Crediticia.
L& Elaboracidon de Pruebas de Tensidn a la cartera. )
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RIESGO LEGAL

Consiste en la posibilidad de ocurrencia de pérdidas por fallas en la ejecucion de
contratos, o incumplimiento de normas, asi como a factores externos por cambios
regulatorios o procesos judiciales.

Politicas para la Gestion del Riesgo:

1. Manual para la Gestion del Riesgo de Legal

Metodologias, Sistemas y Herramientas Utilizadas:

La gestion de riesgo legal es el proceso mediante el cual se identifica, monitorea,
controla, previene y mitiga el riesgo legal. Para cumplir con lo anterior, se
desarrollan en el “Manual de Gestidn de Riesgo Legal” los siguientes aspectos:

1. Funciones y responsabilidades de funcionarios encargados de la Gestion del
Riesgo Legal.

2. Politicas Generales

3. Formalizacion de Contratos en los cuales se dictaminen responsables de su
elaboracion, tomando en cuenta las condiciones objetivas de la entidad y la
proteccion de sus intereses.

4. Resoluciones Judiciales y Administrativas

RIESGO

REPUTACIONAL

Banco Industrial El Salvador, S.A. define como riesgo reputacional la posibilidad de
incurrir en pérdidas, producto del deterioro de imagen de la entidad, debido al
incumplimiento de leyes, normas internas, cédigos de gobierno corporativo, cddigos

de conducta, lavado de dinero, entre otros. /
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Politicas para la Gestion del Riesgo:

1. Manual para la Gestion del Riesgo Reputacional

Metodologias, Sistemas y Herramientas Utilizadas:

El sistema de gestion de riesgo de reputacional es un proceso continuo cuyo objetivo
principal es la identificacion, medicion, control, mitigacion y comunicacion de los
diferentes riesgos.

El marco interno para la gestién se desarrolla en el “Manual para la Gestién del
Riesgo de Reputacional”, el cual incluye:

1. Reglas Basicas para manejo de redes sociales.
2. Monitoreo de menciones en las redes sociales institucionales.

RIESGO

OPERACIONAL

Banco Industrial El Salvador, S.A. define como riesgo operacional la posibilidad de
incurrir en pérdidas debido a fallas en los procesos, de las personas, en los sistemas
de informacion y a causa de acontecimientos externos.

Politicas para la Gestion del Riesgo:

1. Manual para la Gestion del Riesgo Operacional
2. Plan de Continuidad del Negocio

Metodologias, Sistemas y Herramientas Utilizadas:

El sistema de gestion de riesgo de operacional es un proceso continuo y

documentado cuyo objetivo principal es la identificacion, medicion, contro[
mitigacidon y comunicacion de los diferentes riesgos de operacionales.
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El marco interno para la gestion se desarrolla en el “Manual para la Gestion del
Riesgo de Operacional”, el cual incluye:

o=

6.

Captura y seguimiento de los eventos de riesgo operacional.

Flujos de procesos donde se identifican los riesgos.

Captura de los riesgos en Matrices de Riesgo, Fallas y Controles.

Calculo del Indicador de Gasto por Riesgo Operacionaly del Indicador Basico.
Plan de Continuidad del Negocio aplicando la metodologia de Analisis de
Impacto al Negocio.

Informe de opinidn de riesgos para nuevos productos o servicios.

Gestionar la capacitacion a los colaboradores con el objetivo de fortalecer las
buenas practicas para una adecuada gestion de riesgos y generacion de cultura de
riesgos a todo nivel.




